


И З Д А Т Е Л Ь С К И Й  Д О М  « И Н Ж Э К »



PATHOLOGICAL CRISIS PROCESSES  
IN THE UKRAINIAN ECONOMY

Monograph

Kharkiv
INZHEK PH

2014



Патологические кризисные Процессы  
в экономике Украины

монография

Харьков
иД «инЖэк»

2014



ББК 65.9(2)30
   П 81

Рекомендовано ученым советом Научно-исследовательского центра индустриальных  
проблем развития НАН Украины (протокол № 12 от 27.12.2013 года)

Рецензенты: Благун И. С. – доктор экономических наук, профессор, зав. кафедрой 
экономической кибер нетики, Прикарпатский национальный университет 
(г. Ивано-Франковск);

 Ковальчук К. Ф.  – доктор экономических наук, профессор, Националь-
ная металлургическая академия Украины (г. Днепропетровск);

 Христиановский В. В.– доктор экономических наук, профессор, зав. ка-
федрой математики и математических методов в экономике, Донецкий 
национальный университет

Проноза П. В.
Патологические кризисные процессы в экономике Украины: Монография /  
П. В. Проноза. – Х.: ИД «ИНжЭК», 2014. – 408 с. Русск. яз.

ISBN 978-966-392-442-7   

В работе предложен теоретико-методический подход к построению системы раннего 
распознавания патологических кризисных процессов в реальном секторе экономики стра-
ны. Данный подход базируется на новом научном направлении – патоэкономике.  Разра-
ботана динамическая модель развития патологических кризисных процессов и построены 
сценарии их возможной реализации. 

Книга предназначена для научных работников, специалистов государственных  орга-
нов управления и аналитиков в различных секторах экономики страны.

ББК 65.9(2)30

© Проноза П. В., 2014
© ИД «ИНжЭК», 2014

П 81

ISBN 978-966-392-442-7 



5

Содержание 

Введение ..........................................................................................................................9
Раздел 1. Теоретические аспекты зарождения и развития  
патологических кризисных процессов в реальном секторе  
экономики страны ..................................................................................................... 11

1.1. Сущность понятия «кризис» и классификация  
его видов .............................................................................................................. 11
1.2. Концепция зарождения и развития патологических  
кризисных процессов в реальном секторе  
экономики страны ............................................................................................. 25
1.3. Сущность понятий «дисбаланс» и «диспропорции»  
в экономике и классификация их видов ...................................................... 35
1.4. Формирование «пузырей» в реальном секторе  
экономики, их классификация и идентификация ..................................... 48
Выводы к разделу 1 ............................................................................................ 77

Раздел 2. Теоретико-методический подход к построению  
системы раннего распознавания патологических кризисных  
процессов в реальном секторе экономики страны  ......................................... 84

2.1. Сравнительный анализ существующих подходов  
к раннему распознаванию кризисных процессов  
в реальном секторе  экономики страны ...................................................... 84
2.2. Методический подход к построению системы  
раннего распознавания зарождения и развития  
патологических кризисных процессов в реальном  
секторе экономики страны ............................................................................. 99
2.3. Распознавание патологических кризисных  
процессов в реальном секторе экономики Украины  
в 2003 – 2011 гг.  ...............................................................................................112
Выводы к разделу 2 ..........................................................................................156



6

Раздел 3. Системно-динамический подход к сценарному  
моделированию развития патологических кризисных  
процессов в экономике Украины  .......................................................................160

3.1. Теоретические подходы к имитационному  
моделированию кризисных процессов в экономике Украины  
и стран мира  .....................................................................................................160
3.2. Построение имитационной модели развития  
патологических кризисных процессов в реальном  
секторе экономики Украины ........................................................................179
3.3. Моделирование сценариев развития патологических  
кризисных процессов в реальном секторе экономики Украины  ......196
Выводы к разделу 3 ..........................................................................................224

Литература ................................................................................................................226
Приложения .............................................................................................................  244



7

Contents 

Introduction  ...................................................................................................................9
Section 1. Theoretical aspects of the origin and development  
of pathological crisis processes in the real sector  
of state’s economy  ...................................................................................................... 11

1.1. The essence of the concept of «crisis» and classification  
of its kinds  ............................................................................................................ 11
1.2. The concept of the origin and development of pathological  
crisis processes in the real sector of the state’s economy  ............................ 25
1.3. The essence of the concepts of «imbalance» 
 and «disproportion»in the economy and the classification  
of their kinds  ....................................................................................................... 35
1.4. Formation of «bubbles» in the real sector  
of theeconomy, their classification and identification  ................................ 48
Conclusions to section 1 .................................................................................... 77

Section 2. Theoretical and methodical approach to building  
a system of early recognition of pathological crisis processes  
in the real sector of the state’s economy   ................................................................ 84

2.1. Comparative analysis of existing approaches  
of early recognition of the crisis processes  
in the real sector of the state’s economy  ......................................................... 84
2.2. Methodical approach to building  
a system of early recognition of the origin  
and development of pathological crisis processes  
in real sector of the state’s economy................................................................. 99
2.3. Recognition of pathological crisis  
processes in the real sector of economy of Ukraine 
 in 2003 – 2011   ................................................................................................112
Conclusions to section 2 ..................................................................................156



8

Section 3. System and dynamic approach to modeling  
scenarios of pathological crisis processes  
in the economy of Ukraine  .....................................................................................160

3.1. Theoretical approaches to simulation  
modeling of crisis processes in the Ukrainian  
economy and  countries of the world   ..........................................................160
3.2. Building a simulation model of development  
of pathological crisis processes in real sector  
of Ukraine’s economy  ......................................................................................179
3.3. Simulation scenarios of pathological  
crisis processes development  in the real sector  
of the economy of Ukraine   ............................................................................196
Conclusions to section 3 ..................................................................................224

References  .................................................................................................................226
Appendices  ...............................................................................................................  244



9

ВВЕДЕНИЕ

Кризисные процессы периодически затрагивают практически все 
экономики стран мира или отдельные их секторы. Однако эконо-

мической науке так и не удалось теоретически и практически решить 
проблему раннего распознавания зарождения и развития кризисных 
процессов в экономике. Подтверждением этому является и мировой 
финансовый кризис 2008 – 2009 гг. За редким исключением ни ученые, 
ни аналитики, ни практики не смогли вовремя распознать наступление 
полномасштабного мирового финансового кризиса.
В теории и мировой практике хозяйствования наиболее часто исполь-

зуются три основных подхода: качественного анализа, логит- и пробит-
моделирования, сигнальный. 

Наиболее универсальным подходом к раннему распознаванию зарожде-
ния и развития кризисных процессов в экономике и отдельных ее секторах 
является сигнальный. Однако он требует более глубокого теоретического 
обоснования и практической апробации.

Основываясь на теоретических положениях патоэкономики, в моногра-
фии предложена концепция раннего распознавания зарождения и развития 
кризисных процессов в реальном секторе экономики страны.

Согласно данной концепции, в отдельных видах экономической деятель-
ности реального сектора экономики страны зарождаются и развиваются сле-
дующие патологические процессы: диспропорции, дисбалансы и  пузыри.

Концепция раннего распознавания зарождения и развития патологиче-
ских кризисных процессов в реальном секторе экономики послужила осно-
вой методического подхода, который позволяет на практике решать данную 
проблему.

В качестве инструментария, позволяющего на ранней стадии распознать 
зарождение и развитие патологических кризисных процессов, в работе пред-
лагается использовать сигнальные панели.
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Система раннего распознавания зарождения и развития патологических 
кризисных процессов в реальном секторе экономики страны базируется на 
следующих моделях: структурно-логического распознавания патологиче-
ских кризисных процессов, жизненного цикла видов экономической дея-
тельности и взаимосвязи патологических процессов.

Структурно-логическая модель распознавания патологических кризис-
ных процессов в реальном секторе экономики страны основывается на ана-
логовой модели оценки состояния здоровья организма человека и его лече-
нии при заболевании.

Модель жизненного цикла видов экономической деятельности в реаль-
ном секторе экономики страны характеризует стадии протекания в них па-
тологических процессов.

Модель взаимосвязи патологических процессов в реальном секторе эко-
номики страны характеризует последовательности влияния диспропорций 
и дисбалансов на надувание пузырей под влиянием коэффициентной эконо-
мической политики государства.

В работе разработана иммитационная модель возможных сценариев 
протекания патологических кризисных процессов в различных видах эконо-
мической деятельности реального сектора экономики Украины.
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РАЗДЕЛ 1 
ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ЗАРОЖДЕНИЯ И РАЗВИТИЯ 

ПАТОЛОГИЧЕСКИХ КРИЗИСНЫХ ПРОЦЕССОВ В РЕАЛЬНОМ 
СЕКТОРЕ ЭКОНОМИКИ СТРАНЫ

1.1. Сущность понятия «кризис» и классификация его видов

В научной теории и практике хозяйствования существуют различные 
подходы к определению сущности понятия «кризис». Все их мож-

но объединить в два основных направления.
Сторонники первого их них описывают понятие «кризис» с позиции 

ситуационного подхода. Так, по мнению Л. Гринина, кризис – это «ситуа-
ция, которая достигла необычно тяжелого и опасного состояния» [34]. 
Д. Ван Флутен характеризует кризис как «нестабильное и критическое со-
стояние дел, которое угрожает радикальными негативными изменениями» 
[178], а А. Азрилиян – как «опасное состояние, перелом» [17].

Сторонники второго направления определяют понятие «кризис» с  по-
зиции процессного подхода. Например, В. Котляров трактует кризис как 
«переломный момент, определенный переворот, самая решительная пора 
переходного состояния» [5]. По мнению В. Воронковой, кризис  – это 
«специфическая фаза развития, которая характеризуется резким изменени-
ем обычного устройства жизни системы, нарушением ее равновесия» [26]. 
Л. Мизес считает, что кризис – это «ограниченный во времени нестабиль-
ный динамический процесс с постоянным изменением значений его основ-
ных параметров» [70].

В табл. А.1 (Приложение А) приведены основные определения сущно-
сти понятия «кризис» в отечественной и зарубежной научной и энциклопе-
дической литературе.

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить обоб-
щающее понятие «кризис» как фазу развития системы, которая характери-
зует резкий перелом, что приводит к опасному и нестабильному состоянию 
ее функционирования.
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ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Ученые по-разному трактуют и сущность понятия «экономический 
кризис». Их взгляды также можно объединить в несколько направлений.

Сторонники первого из них связывают экономический кризис с на-
рушением равновесия между спросом и предложением. Так, С. Пятенко 
и Т. Сапрыкина считают, что экономический кризис – это «нарушение 
равновесия между спросом и предложением на товары и услуги» [98]. По 
мнению Л. Мендельсона, экономический кризис характеризует «массо-
вое перепроизводство товаров по сравнению с емкостью рынка, невоз-
можность их реализации по существующим ценам» [69].

Сторонники второго направления связывают экономический кризис 
с противоречиями, проблемами, негативными явлениями в экономике. 
В. Сомбарт определяет экономический кризис как «экономическое не-
гативное явление, при котором массово возникает опасность для эконо-
мической жизнедеятельности» [211]. Дж. Кейнс считал, что экономи-
ческий кризис – это «экономическая проблема, которую способно уре-
гулировать государство путем монетарной политики» [49]. По мнению 
М. Каймакова, экономический кризис – это «острая форма обострения 
противоречий в социально-экономической системе, которая угрожает ее 
жизнедеятельности» [48].

Сторонники третьего направления характеризуют экономический 
кризис как снижение деловой активности в экономике. По мнению 
К. Макконнелл и С. Брю, экономическому кризису присуще «снижение 
деловой активности, для которой характерна ситуация стагнации эконо-
мики, возникающая тогда, когда валовые инвестиции меньше, чем амор-
тизация, т. е. когда в экономике за год потребляется больше капитала, чем 
производится» [61]. И. Осадчая считает, что экономический кризис – это 
«продолжительный период ненормально низкого уровня экономической 
активности и ненормально высокого уровня безработицы» [147].

Сторонники четвертого направления связывают экономический кри-
зис с образованием диспропорций в экономике. ж.-Б. Сей отмечает, что 
экономический кризис – это «диспропорции, которые возникают в про-
цессе производства, обмена и потребления» [105].

В табл. А.2 (Приложение А) приведены основные определения сущ-
ности понятия «экономический кризис», которые наиболее часто ис-
пользуются в научной и энциклопедической литературе.
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Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «экономический кризис» как нарушение равно-
весия между спросом и предложением, вызванное образованием диспро-
порций в процессах производства, обмена и потребления.

Отечественные и зарубежные ученые по-разному понимают сущ-
ность понятия «денежно-кредитный кризис».

Сторонники первого подхода денежно-кредитный кризис опреде-
ляют как нарушение денежного оборота или расчетов в экономике. Так, 
в работе [25] денежно-кредитный кризис трактуется как «нарушение 
денежного обращения вследствие инфляционных процессов в стране». 
К. Рудый под денежно-кредитным кризисом подразумевает «нарушение 
денежных расчетов в экономике, развитие денежных суррогатов, нехват-
ку наличных денег» [101].

Сторонники второго подхода под денежно-кредитным кризисом по-
нимают периодически повторяющиеся «взрывы» противоречий и по-
трясений в денежно-кредитной сфере. Например, А. Азрилиян трактует 
денежно-кредитный кризис как «периодически повторяющиеся взрывы 
противоречий и потрясений в денежно-кредитной сфере, вызываемые 
диспропорциями в воспроизводстве» [17].

В табл. 1.1 приведены основные определения сущности понятия «де-
нежно- кредитный кризис» в отечественной и зарубежной научной и энци-
клопедической литературе.

Таблица 1.1
Основные определения сущности понятия «денежно-кредитный кризис»  
в отечественной и зарубежной научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

К. Маркс, Ф. Энгельс 
[65] Особая фаза любого производственного и торгового кризиса

А. Азрилиян [17] Периодически повторяющиеся взрывы противоречий и потрясений в 
денежно-кредитной сфере, вызываемые диспропорциями в воспроизводстве

К. Рудый [101] Нарушение денежных расчетов в экономике, развитие денежных суррогатов, 
нехватка наличных денег
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1 2

Современный 
экономический 
словарь [117]

Периодически повторяемые взрывы противоречий и потрясений в денежно-
кредитной сфере, вызванные несоблюдением принципов денежного оборота, 
диспропорциями в производстве, распределении, обмене, потреблении

Википедия [25] Нарушение денежного оборота вследствие инфляционных процессов в стране

Интернет-словарь 
[189]

Нарушение сбалансированности денежно-кредитной системы капитализма, 
выражающееся в резком сокращении коммерческого и банковского кредита, 
массовом изъятии вкладов и крахах банков, гонке за наличностью и золотом, 
падении курсов акций и облигаций, резком повышении нормы процента

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «денежно-кредитный кризис» как нарушение 
денежно-кредитного обращения и расчетов в экономике.

Большинство ученых одинаково понимает сущность понятия «долго-
вой кризис» (табл. 1.2). 

Таблица 1.2
Основные определения сущности понятия «долговой кризис» в отечественной  

и зарубежной научной литературе 

Автор / Источник Сущность понятия

М. Рейнхарт,  
К. Рогофф [99]

Неспособность правительства произвести основные выплаты или выплаты 
по процентам на согласованную дату 

К. Рудый [101]
Представляет собой кризис платежеспособности, при котором должники не- 
способны или не желают обслуживать и погашать взятые на себя обязатель-
ства

В. Грищенко, Н. Ки-
зим, Ю. Иванов [35]

Неспособность государства и субъектов хозяйствования обслуживать и по-
гашать свои обязательства как внутри страны, так и вне нее

Л. Красавина [46] Кризис платежеспособности как неспособность погашать свои обязательства

А. Азрилиян [17]
Положение, когда какая-либо страна или группа стран не может выполнить 
свои международные обязательства, погасить предоставленный кредит  
и выплатить проценты

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «долгового кризиса» как несостоятельность 
какой-либо страны, ее субъектов хозяйствования и домашних хозяйств 

Окончание табл. 1.1
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обслуживать и погашать свои кредиторские обязательства как внутри 
страны, так и вне нее.

Ученые придерживаются различных точек зрения на сущность поня-
тия «биржевой кризис». Так, большинство ученых считает, что для бир-
жевого кризиса характерно: 

сильное падение курса ценных бумаг (Ф. Левкоев [59], А. Аникин [7],  �
В. Грищенко, Н. Кизим, Ю. Иванов [35], А. Азрилиян [17]);
массовая распродажа ценных бумаг (С. Мочерный [78]); �
спад деловой активности (С. Мочерный [78]); �
уменьшение операций на фондовом рынке (А. Аникин [7], В. Грищен- �
ко, Н. Кизим, Ю. Иванов [35]);
банкротство фирм по торговле ценными бумагами (А. Аникин [7]). �

В табл. 1.3 приведены основные определения сущности понятия 
«биржевой кризис» в отечественной и зарубежной научной и энцикло-
педической литературе.

Таблица 1.3
Основные определения сущности понятия «биржевой кризис» в отечественной  

и зарубежной научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

Ф. Левкоев [59] Сильное, в большинстве случаев внезапное, падение курсов ценных бумаг

С. Мочерный [78]

Массовая распродажа ценных бумаг на фондовой бирже, обусловленная 
резким ухудшением конъюнктуры фондового или валютного рынка, спа-
дом деловой активности, ростом инфляционных процессов, уменьшением 
производства или перепроизводства товаров

А. Аникин [7]
Резкое падение курсов ценных бумаг, особенно акций, уменьшение опера-
ций фондового рынка, сокращение и прекращение новых эмиссий ценных 
бумаг, банкротство фирм по торговле ценными бумагами

В. Грищенко, Н. Ки-
зим, Ю. Иванов [35]

Резкое падение курсов ценных бумаг, особенно акций, уменьшение опера-
ций фондового рынка, сокращение и прекращение новых эмиссий ценных 
бумаг

А. Азрилиян [17] Резкое падение курсов ценных бумаг, особенно акций. Снижение реальных 
цен на акции на 25 % и более
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1 2

Википедия [25] Массовая распродажа акций и облигаций на фондовой бирже, вызванная 
резким падением курса ценных бумаг

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «биржевой кризис» как резкое падение курсов 
ценных бумаг и массовая их распродажа.

Мнения ученых о сущности понятия «валютный кризис» весьма раз-
личны. При этом они выделяют ряд характерных черт, присущих данному 
явлению:

резкое колебание валютного курса и обесценивание национальной ва- �
люты (В. Грищенко, Н. Кизим, Ю. Иванов, [35] А. Азрилиян [17]);
исчерпание валютных резервов (Википедия [25], Современный эко- �
номический словарь [117], К. Рудый [101])
ухудшение международной ликвидности (А. Азрилиян [17]) �

В табл. 1.4 приведены основные определения сущности понятия «ва-
лютный кризис» в отечественной и зарубежной научной и энциклопеди-
ческой литературе.

Таблица 1.4
Основные определения сущности понятия «валютный кризис» в отечественной  

и зарубежной научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

Дж. Франкель, А. Росе 
[180]

Быстрое номинальное обесценивание валюты минимум на 25 % (или  
10 % рост уровня обесценивания)

К. Рудый [101]
Резкое обесценивание национальной валюты как минимум на 25 – 30 % 
(или 10 % рост уровня обесценивания), которое сопровождается сокра-
щением золотовалютных резервов государства

А. Азрилиян [17]

Резкое обострение противоречий в валютной сфере проявляется в рез-
ком колебании валютных курсов, быстрых и значительных по масштабам 
перемещениях валютных резервов, девальвациях и ревальвациях валют, 
ухудшении международной валютной ликвидности

Окончание табл. 1.3
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1 2

В. Грищенко, Н. Кизим, 
Ю. Иванов [35]

Резкое обесценивание национальной валюты (девальвация), как мини-
мум на 25 – 30 %, сопровождающееся сокращением золотовалютных 
резервов государства за счет роста отрицательного сальдо платежного 
баланса по текущим и капитальным операциям

А. Аникин [7]

Ухудшение платежного баланса по текущим операциям, уход (бегство) 
капитала и дефицит платежного баланса по капитальным операциям, 
истощение валютных резервов, резкое понижение курса национальной 
валюты (девальвация), возможно также введение и усиление валютных 
ограничений

Современный экономи-
ческий словарь [117]

Возникновение в валютной сфере, на валютных рынках критической 
ситуации, характеризующейся резкими колебаниями валютного курса, 
исчерпанием валютных резервов страны

Википедия [25] Резкое колебание валютных курсов, девальвация и ревальвация валют

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «валютный кризис» как резкое колебание валют-
ного курса и обесценивание национальной валюты, которые приводят 
к исчерпанию валютных резервов страны и ухудшению ее международ-
ной валютной ликвидности.

Ученые придерживаются различных точек зрения на сущность поня-
тия «банковский кризис». 

Одни авторы предлагают ситуационный подход к определению бан-
ковского кризиса. Например, Р. Датгапта и П. Кашин считают, что бан-
ковский кризис – это «ситуация, которая характеризуется проблемами 
в банковском секторе, что приводит к существенному уменьшению бан-
ковского капитала, остановке деятельности банков, их объединению, 
интенсивному изъятию депозитов и, как следствие, мощной поддержке 
центральным банком ликвидности или большой масштабной национа-
лизации банков» [173]. По мнению Т. Смовженко, банковский кризис 
это – «фактическое или потенциальное состояние, которое возникает 
в  процессе функционирования и развития банка, способствует разруше-
нию его экономического потенциала и ставит под угрозу дальнейшее раз-
витие» [115].

Окончание табл. 1.4
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Ряд авторов связывает банковский кризис с ухудшением банковских 
активов, недееспособностью банковской системы, неспособностью бан-
ков выполнять свои обязательства. Так, И. Ковзанадзе считает, что бан-
ковский кризис «характеризуется резким ухудшением качества активов 
и вследствие этого финансовых результатов деятельности банков, воз-
никновении у них проблем с ликвидностью, ростом недоверия населения, 
кредиторов и инвесторов» [55]. К. Рудый утверждает, что банковский 
кризис – это «недееспособность банковской системы, под которой по-
нимается неспособность банка выполнять условия контракта» [101].

В табл. А.3 (Приложение А) приведены основные определения сущ-
ности понятия «банковский кризис» в отечественной и зарубежной на-
учной и энциклопедической литературе.

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «банковский кризис» как неспособность банков-
ских учреждений выполнять свои обязательства.

Ученые по-разному трактуют и сущность понятия «финансовый кри-
зис». Ряд ученых под «финансовым кризисом» понимает расстройство 
финансовой системы страны. Например, А. Грязнова считает, что финан-
совый кризис – это «глубокое расстройство функционирования основ-
ных составляющих финансовой системы страны» [134]. По мнению 
С. Мочерного, финансовый кризис – это «значительное расстройство 
финансовой системы страны, т. е. финансов государства, предприятий 
и  домашних хозяйств» [78].

Другие ученые дают подробную характеристику различных прояв-
лений «финансового кризиса». Так, К. Рудый под финансовым кризи-
сом понимает «нарушение равновесия в функционировании системы 
финансовых отношений, проявляющееся в нестабильности финансов 
предприятий и кредитно-финансовых учреждений и выраженное в рез-
ком падении ВВП, которое привело к нарушению процесса формиро-
вания и распределения централизованных фондов государства» [101].  
Ч. Киндлебергер считает, что финансовый кризис «включает в себя такие 
элементы, как резкое падение цен на активы, массовые банкротства в  фи-
нансовом и  нефинансовом секторе, а также нарушение деятельности ва-
лютного рынка» [195].
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В табл. А.4 (Приложение А) приведены основные определения сущ-
ности понятия «финансовый кризис» в отечественной и зарубежной на-
учной и энциклопедической литературе.

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно представить 
обобщающее понятие «финансовый кризис» как сильное расстройство 
финансовой системы страны, которое проявляется в виде долгового, 
денежно-кредитного, банковского, валютного, фондового и ипотечного 
кризисов.

Наряду с многообразием определений понятия «кризис» в научной 
литературе существуют и различные подходы к классификации их видов.

Так, М. Бунятян классифицирует разновидности кризисов в зависи-
мости от причинных связей с организацией народного хозяйства и  внеш-
ними связями с разными направлениями производственного процес-
са [18]:

А. По причинным связям с организацией народного хозяйства:
1. Производственные.
2. Распределения хозяйственных благ.
Б. Экзогенные – вытекают из причин, лежащих вне существующего 

хозяйственного устройства:
кризисы сбыта. �

В. Эндогенные – вытекают из существующего экономического уст-
ройства:

 кризис перепроизводства; �
 спекуляции. �

Кризис перепроизводства и спекуляции – это кризис капитала.
Г. По внешней связи с разными направлениями производственного 

процесса:
1. Общие экономические кризисы.
2. Частичные (специальные) кризисы:

кризисы производства: аграрные; промышленные; �
кризисы оборота ценностей или торговые кризисы: товарные. �
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2. По масштабу:
частнохозяйственные кризисы; �
народнохозяйственные кризисы: простые кризисы сбыта, кризи- �
сы капитала: 1) первичные кризисы капитала, 2) вторичные кри-
зисы капитала, 3) торговые кризисы, 4) кризисы производства.

Данная классификация позволяет несколько иначе посмотреть на 
кризисы, но опираться только на эту классификацию не стоит, так как 
она обязательно должна использоваться в сочетании с другими подхо-
дами.

Ф. Левкоев делит все кризисные явления на регулярные и нерегуляр-
ные, т. е. он различает их по определенным уровням системности и зако-
номерности возникновения [59]:

1. Регулярные кризисы
2. Нерегулярные кризисы:

местные;  �
случайные. �

С одной из наиболее актуальных классификаций на сегодня можно 
познакомиться у В. Аксенова [72]:

1. Цикличные:
воспроизводства; �
перепроизводства; �
недопроизводства. �

2. Технологические.
3. Структурные.
4. Формационные и трансформационные: биржевые.
5. Кризисы средств оборота: денежные, кредитные.
Применение данной классификации создает возможность выявления 

не только причинно-следственных связей кризисов по отраслям рынка, 
но и по его инфраструктурным направлениям.

А. Шпитгоф подошел к определению видов кризисов несколько ина-
че, выделив 7 видов кризисов [75]:
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1. Спекулятивные.
2. Биржевые (ценных бумаг).
3. Товарно-торговые.
4. Производства.
5. Основания (грюндерства).
6. Капитала.
7. Кредита.
В данной классификации перемешаны виды кризисов, относящихся  

к разным классификационным признакам, что может вредить проведению 
качественного анализа кризисных явлений.

Г. Хаберлер предложил следующую классификацию кризисов [138]:
1. По типам цикличности:

затухающая цикличность; �
нарастающая цикличность; �
нестойкое равновесие. �

2. По характеру цикличности:
экономическая цикличность; �
столетняя цикличность; �
сезонная цикличность; �
случайная цикличность; �
«длинные волны» (50 и больше лет). �

П. Трунин и М. Каменских считают нужным рассматривать только 
три вида кризисов [127]:

1. Банковский.
2. Валютный.
3. Финансовый.
Очень широкую классификацию предложил отечественный ученый 

В. Василенко, который смог объединить в своих наработках большинство 
из перечисленных подходов и значительно расширил ее своими разработ-
ками [20]:
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1. По масштабам проявления:
общие – охватывают социально-экономическую систему; �
локальные – охватывают часть социально-экономической системы. �

2. По проблематике:
макрокризисы – свойственны достаточно большие объемы и мас- �
штабы проблематики;
микрокризисы – отдельная проблема или группа проблем. �

3. По структуре отношений в социально-экономической системе 
и  дифференциации проблематики ее развития:

экономические: производственные, сбыта, взаимоотношений, не- �
платежей, финансовые;
социальные: общественные, политические; �
организационные: раздела и интеграции деятельности, регламен- �
тации деятельности отдельных подразделений, организационных 
отношений;
психологические: психологического состояния человека, социа- �
льно-психологического климата общества;
технологические: новых технологических идей, кризиса техноло- �
гической несовместимости изделий или кризис отторжения но-
вых технологических решений.

4. По непосредственным причинам возникновения:
природные; �
общественные; �
экологические. �

5. По закономерности:
предсказуемые; �
неожиданны.е �

6. По легкости выявления:
явные; �
латентные (скрытые). �
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7. По легкости влияния:
глубокие; �
легкие �

8. По продолжительности:
затяжные; �
кратковременные �

А. Барановским представлена классификация максимально широкого 
спектра всех возможных кризисов современности (табл. А.5 Приложе-
ние  А).

Основываясь на проведенном выше анализе, а также теории логики, 
классификацию кризисных процессов в экономике можно представить 
по следующим признакам: масштабности, по отношению к национальной 
экономике и социально-функциональной принадлежности (рис. 1.1).

По масштабности кризисы бывают: мировые, региональные и на-
циональные.

По отношению к национальной экономике кризисы разделяются на 
внешние и внутренние.

По социально-функциональной принадлежности выделяются следую-
щие кризисы: экономические, финансовые и социальные.

Экономический кризис включает в себя: сырьевой, энергетический, 
продовольственный, промышленный и торговый.

Финансовый кризис состоит из: долгового (внутреннего и внешне-
го), денежно-кредитного (банковского и валютного), залоговых активов 
(фондового и ипотечного).

Социальный кризис характеризует: низкую покупательную способ-
ность и поляризацию богатства населения.

В данном исследовании основной акцент будет сделан на промышлен-
ном кризисе.

Исходя из приведенной выше классификации кризисных процессов 
в экономике, а также трактовки, в первую очередь, сущности понятия 
«экономический кризис», под термином «промышленный кризис» сле-
дует понимать нарушение торгового и инвестиционного баланса в раз-
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личных секторах промышленности, вызванное образованием диспропор-
ций между спросом и предложением на внутреннем и внешнем рынках, 
что обуславливает надувание и лопанье ценовых и кредитных пузырей.

1.2. Концепция зарождения и развития патологических 
кризисных процессов в реальном секторе экономики страны

В процессе развития экономики любой страны мира важным эта-
пом является распознавание на ранней стадии зарождения кри-

зисных явлений. Как показывает опыт функционирования мировой 
экономики и отдельных стран, существующие теории циклического 
развития экономики не позволяют своевременно распознать на ран-
них стадиях зарождение кризисных явлений. Поэтому ученые ищут 
новые подходы к решению данной проблемы. 
Так, в научной литературе усилиями ряда ученых Г. Лузина, К. Павло-

ва, Х. Гизатуллина, Л. Дедова появилось новое направление, которое по-
лучило название патоэкономика [29; 85; 86; 88].

По мнению Х. Гизатуллина и К. Павлова: «Патоэкономика – наука 
о кризисных переходных социально-экономических процессах и состоя-
ниях. Ее сферой должны стать анализ и классификация факторов кризиса, 
типологизация его форм и видов, выявление путей и методов выхода из 
кризиса, изучение общих закономерностей и специфических особенно-
стей кризисных состояний» [29].

Обобщая труды ряда ученых [12; 29; 85 – 88], можно выделить сле-
дующие основные задачи, которые стоят перед новым научным направ-
лением:

распознавание на ранней стадии зарождения экономических болез- �
ней;
классификация экономических болезней; �
диагностика причин возникновения экономических болезней; �
выявление путей и методов лечения экономических болезней; �
профилактика и недопущение заболевания экономики. �

Уточним сущность понятия «патоэкономики». Практически любое 
научное направление в начале своего развития заимствует свои термины 
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из смежных наук. В нашем случае в качестве такой науки необходимо ис-
пользовать медицину, а точнее один из ее разделов – патомедицину.

В трудах ученых-медиков и энциклопедической литературе понятие 
«патология» трактуется по-разному (табл. 1.5).

Таблица 1.5
Основные определения сущности понятия «патология» в научной  

и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

Т. Селезнева, В. Бар-
суков [106]

Учение о наиболее общих закономерностях патологических процессов, 
о  главных их чертах, которые лежат в основе любой болезни независимо от 
вызвавшей ее причины

Д. Ушаков [132]
1. Наука о болезненных процессах в организме, исследующая все уклоняю-

щиеся от нормы явления
2. Болезненное уклонение от нормы, уродливая ненормальность

А. Чудинов [144] Исследование о болезнях, их причинах и симптомах

С. Ожегов,
Н. Шведова [83]

1. Наука о болезненных процессах в организме
2. Болезненное отклонение от нормы

Словарь иностран-
ных слов [111]

Раздел медицины, изучающий болезненные процессы и состояния в живом 
организме

Новый словарь ино-
странных слов [82]

1. Раздел медицины, изучающий болезненные процессы и состояния в жи-
вом организме.

2. Отклонение от нормы, уродливая ненормальность.

Современная энци-
клопедия [116]

Область теоретической и клинической медицины, изучающая общие для 
различных болезней процессы

Википедия [25]

1. Болезненное отклонение от нормального состояния или процесса раз-
вития

2. Наука, изучающая закономерности возникновения, течения и исхода за-
болеваний отдельных патологических процессов в организме человека и 
животных

По мнению ряда ученых, понятие «патология» означает болезнен-
ное отклонение от нормы. Так, Д. Ушаков утверждает: «Патология – бо-
лезненное отклонение от нормы, уродливая ненормальность» [132].

В работе [111] патология трактуется как «раздел медицины, изучаю-
щий болезненные процессы и состояния в живом организме».
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А. Чудинов считает, что «патология – исследование о болезнях, их 
причинах и симптомах» [144].

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно дать определе-
ние понятия «патология» как раздел медицины, изучающий общие за-
кономерности патологических процессов, обусловленных болезненными 
отклонениями от нормы.

Исходя из медицинского понятия «патологии» и задач, стоящих пе-
ред новым направлением в экономической науке, уточненную сущность 
понятия «патоэкономика» можно сформулировать как раздел экономи-
ки, изучающий закономерности зарождения и развития патологических 
процессов в различных секторах экономики.

Основным предметом исследования патоэкономики являются пато-
логические процессы, происходящие в различных секторах экономики.

Уточним сущность понятия «патологический процесс» примени-
тельно к новому научному направлению в экономике.

В трудах ученых-медиков и энциклопедической литературе по-
нятие «патологический процесс» определяется следующим образом 
(табл. 1.6).

Таблица 1.6
Основные определения сущности понятия «патологический процесс» в научной  

и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

В. Дубровский [41] Реакция организма на болезнетворное раздражение, в основе которой ле-
жит нарушение функции органа или его структуры

М. Благонравов [12] Неспецифические (то есть не связанные с качественными особенностями 
раздражителя) нарушения основополагающих процессов в организме

Медицинская энци-
клопедия [67]

Последовательность реакций, закономерно возникающих в организме при 
воздействии патогенного фактора, вызывающая нарушения нормального 
течения жизненных процессов и защитно-приспособительные реакции

Большой медицин-
ский словарь [16]

Закономерно возникающая в организме последовательность реакций на 
повреждающее действие патогенного фактора

Википедия [25]
Закономерная динамическая совокупность сложных рефлекторных реакций 
в тканях, органах и системах, направленных на компенсацию воздействия  
и/или последствий воздействия повреждающего фактора
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В работе [67] патологический процесс определяется как «последова-
тельность реакций, закономерно возникающих в организме при воздей-
ствии патологического фактора, вызывающая нарушения нормального те-
чения жизненных процессов и защитно-приспособительные реакции».

По мнению В. Дубровского, патологический процесс – «реакция ор-
ганизма на болезнетворное раздражение, в основе которой лежит нару-
шение функции органа или его структуры» [41].

М. Благонравов считает, что патологический процесс – это «неспе-
цифическое (т. е. не связанное с качественными особенностями раздра-
жителя) нарушение основополагающих процессов в организме» [12].

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно определить по-
нятие «патологический процесс» в медицине как болезненное отклоне-
ние от нормы функций или структуры органа под воздействием внешних 
факторов или внутренних его сбоев.

Исходя из медицинского определения «патологический процесс» 
и анализа трудов ученых по проблеме кризисных явлений в экономике, 
уточненную сущность понятия «патологические процессы» примени-
тельно к патоэкономике можно сформулировать как образование дис-
балансов, формирование диспропорций надувание пузырей в различных 
секторах экономики.

Основываясь на трудах ученых-медиков [41; 87; 106], модель оценки 
состояния здоровья организма человека и его лечение при заболевании 
можно представить следующим образом (рис. 1.2).

Как видно из рис. 1.2, организм человека как целое, обладающее сово-
купностью свойств, состоит из органов, имеющих определенное строе-
ние и специальное назначение, нормальная деятельность (здоровье) ко-
торых и определяет состояние здоровья индивидуума.

В результате внешнего воздействия или внутренних сбоев в функцио-
нировании органов человека могут возникнуть внешние признаки (сим-
птомы) отклонения их от нормы (порогового значения) в сторону его 
болезненного состояния (зарождения и развития патологических про-
цессов).

В процессе лечения органов человека осуществляется диагностика 
причин заболевания, выбираются методы и осуществляется лечение.
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Основываясь на модели, представленной на рис. 1.2, а также трудах 
ряда ученых, занимающихся изучением проблемы кризисных явлений 
в  экономике [4; 50; 58; 69; 101], структурно-логическую модель распо-
знавания патологических кризисных процессов в реальном секторе эко-
номики Украины можно представить следующим образом (рис. 1.3).

рис. 1.3. Структурно-логическая модель распознавания патологических кризисных 
процессов в реальном секторе экономики страны

Симптом 1

I. Оценка состояния здоровья видов экономической деятельности

Рельный сектор экономики страны

Симптом 2

...
Пороговые 
значения 

критериев

Патологические 
процессы

Симптом M

Больные виды экономической деятельности

Отклонение от нормы

II. Диагностика причин болезни видов 
экономической деятельности

III. Выбор сценариев лечения больных 
видов экономической деятельности

IV. Организация процесса лечения больных 
видов экономической деятельности 

Норма

Здоровые виды экономической 
деятельности 

...Вид экономической 
деятельности  1

Вид экономической 
деятельности  2

Вид экономической 
деятельности  n
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Следует заметить, что экономика любой страны состоит из ряда сек-
торов. Анализ развития экономики Украины в 2003 – 2011 гг. показал, что 
ведущими видами экономической деятельности в реальном секторе эко-
номики Украины являются следующие (рис.  1.4).

рис. 1.4. ведущие виды экономической деятельности в реальном секторе экономики 
Украины

Любой из представленных выше видов экономической деятельности 
реального сектора экономики страны подвержен воздействию патологи-
ческих процессов, к которым, как отмечалось выше, относятся: дисбалан-
сы, диспропорции, пузыри. Модель взаимосвязи патологических процес-
сов в  реальном секторе экономики страны представлена на рис. 1.5.

Спекулятивные операции на товарных рынках из-за несбалансиро-
ванности спроса и предложения приводят к надуванию ценовых пузырей 
в реальном секторе экономики страны. 

Надуванию пузырей способствуют неэффективная экономическая 
политика государственных органов управления и денежно-кредитная по-
литика НБУ, которые приводят к возникновению диспропорций и после-
дующему образованию дисбалансов.

Случайное событие, которое может произойти в реальном секторе 
экономики страны, приводит к возникновению паники и прокалыванию 
спекулятивного ценового пузыря с последующим его сдуванием.

Химическая 
и нефтехимическая 
промышленность

Добыча 
неэнергетических 

полезных ископаемых
Производство 

нефтепродуктов
Производство 

продуктов питания

Добыча 
углеводородов

Металлургическое 
производство

Машиностроение

Реальный сектор экономики страны

Сельское хозяйство
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Модель жизненного цикла реального сектора экономики страны под 
воздействием патологических процессов представлена на рис. 1.6.

рис. 1.6. Модель жизненного цикла развития видов экономической деятельности 
реального сектора экономики страны под воздействием патологических процессов

Из рис. 1.6 видно, что жизненный цикл зарождения и развития пато-
логических процессов в реальном секторе экономики страны включает 
следующие основные стадии: устойчивого развития, неустойчивого раз-
вития, предкризисного развития, кризисного развития, посткризисного 
развития.

Для жизненного цикла развития реального сектора экономики под 
воздействием патологических процессов характерно наличие точек би-
фуркации, в которых в зависимости от внешних условий и внутренних 
особенностей может получить развитие любая из приведенных выше 
стадий.

Оценка состояния здоровья видов экономической деятельности ре-
ального сектора экономики на основе определения стадии их жизненно-
го цикла под воздействием патологических процессов представляет собой 
первый блок структурно-логической модели (рис. 1.3).

Второй блок предусматривает этап диагностирования причин болез-
ни видов экономической деятельности реального сектора экономики на 
основе анализа симптомов протекающих патологических процессов.

Точка зарождения 
патологических 

процессов

Точка начала 
предкризисного 

развития 
патологических 

процессов

Точка начала 
кризисного 

развития 
патологических 

процессов

Точка начала 
посткризисного 

развития 
патологических 

процессов

Точка бифуркации 
в  развитии 

патологических 
процессов

Устойчивого 
роста

Стадии развития видов 
экономической 
деятельности

Неустойчи-
вого роста

Предкри-
зисная

Посткри-
зисная

Кризисная

Неустойчивого 
роста

Устойчивого 
роста

Предкризисного 
развития

Кризисного 
развития



34

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Третий блок включает выбор сценариев лечения больных видов эко-
номической деятельности реального сектора экономики. Для этого осу-
ществляются следующие действия:

формируются сценарии лечения больных  � видов экономической дея-
тельности реального сектора экономики;
моделируются сценарии лечения больных  � видов экономической дея-
тельности реального сектора экономики.

В заключительном четвертом блоке осуществляется организация 
процесса лечения больных видов экономической деятельности реального 
сектора экономики. Для этой цели проводят следующие действия:

подбираются мероприятия по лечению больных  � видов экономической 
деятельности реального сектора экономики;
проводится реализация мероприятий по лечению больных  � видов эко-
номической деятельности реального сектора экономики.

Анализ работ ученых в области патологических процессов как в ме-
дицине, так и в экономике позволил выделить следующий ряд взаимосвя-
занных гипотез, которые представляют собой базис нового научного на-
правления в экономике – патоэкономике:

Гипотеза 1. Виды экономической деятельности реального сектора 
экономики в зависимости от их состояния и развития разделяются на 
больные и здоровые.

Гипотеза 2. Виды экономической деятельности реального сектора 
экономики развиваются согласно стадиям их жизненного цикла, одной из 
которых является кризис.

Гипотеза 3. В основе определения стадий жизненного цикла видов эко-
номической деятельности реального сектора экономики лежит зарожде-
ние и развитие в нем патологических процессов.

Гипотеза 4. Патологические процессы в больных видах экономиче-
ской деятельности реального сектора экономики включают в себя образо-
вание дисбалансов, формирование диспропорций и надувание пузырей.

Гипотеза 5. Патологические процессы в больных видах экономиче-
ской деятельности реального сектора экономики развиваются в следую-
щей последовательности: дисбалансы → диспропорции → пузыри.
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Гипотеза 6. В основе заболевания вида экономической деятельности 
реального сектора экономики лежит кризисное состояние и развитие 
одного из патологических процессов или их сочетание.

Гипотеза 7. В основе идентификации больного или здорового вида 
экономической деятельности реального сектора экономики лежат поро-
говые значения, определяющие зарождение и развитие патологических 
процессов.

Приведенные выше гипотезы являются основой построения новой 
концепции зарождения и развития патологических кризисных процес-
сов как базиса идентификации больных и здоровых видов экономической 
деятельности реального сектора экономики страны.

1.3. Сущность понятий «дисбалансы» и «диспропорции»  
в экономике и классификация их видов

В научной литературе в области экономики в последнее время все 
чаще встречаются термины «дисбалансы» и «диспропорции», 

которые, как отмечалось выше, характеризуют патологические про-
цессы, протекающие в различных секторах экономики страны.
По мнению ряда ученых [9; 33; 139], мировой экономике присущи 

различные «глобальные дисбалансы». А. Апокин утверждает, что про-
блема глобальных дисбалансов затрагивает в первую очередь крупнейшие 
мировые экономики: США, Китая, Японии и ЕС [9]. 

А. Григорьев и М. Салихов пишут, что распространенным является 
представление о том, что мировая экономика остается в значительной 
мере несбалансированной по своим основным параметрам, что пред-
ставляет серьезные риски для долгосрочного экономического роста [33]. 
В случае неблагоприятного развития событий глобальные дисбалансы 
могут стать причиной усиления экономического кризиса. Авторы счита-
ют, что идея глобальных дисбалансов основывается на показателях пла-
тежных балансов стран мира. Как правило, это сальдо по счету текущих 
операций. 

А. Апокин [9] выделяет глобальный дисбаланс дефицита торгового 
баланса США (рис. 1.7).
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рис. 1.7. Динамика сальдо счета текущих операций США 
 в 2003 – 2012 гг.

Эксперты МВФ провели масштабное исследование эпизодов длитель-
ности и величины сальдо счета текущих операций по более чем 50  стра-
нам мира [91]. Согласно методологии МВФ, крупные длительные дис-
балансы определяются как дисбалансы счета текущих операций, размер 
которых составляет не менее 3 % ВВП, а длительность – не менее трех лет 
(табл.  А.6; А.7, Приложение А).

Анализ эпизодов длительных крупных дисбалансов счета текущих 
операций в отдельных странах мира, согласно перечню МВФ [91], кото-
рые складывались в преддверии мирового финансового кризиса 2008 – 
2009 гг., показал следующее (табл. 1.7).

Анализируемые страны мира, в зависимости от роста (снижения) 
ВВП во время мирового финансового кризиса 2008 – 2009 гг. и предше-
ствовавших в этих странах эпизодах длительных крупных дисбалансов, 
счета текущих операций можно разделить на 4 кластера.

К первому кластеру относятся три страны мира (8,6 % от общего их 
количества), для которых характерен в 2008 – 2009 гг. в среднем рост 
ВВП на 4,9 % и профицит сальдо счета текущих операций на протяжении 
4,7 года в размере 4,0 % к ВВП.
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Таблица 1.7
распределение стран мира по кластерам в зависимости от изменения ввП  

и сальдо счета текущих операций

Кластер 1 «рост ввП и профицит сальдо счета 
текущих операций»

Кластер 2 «Снижение ввП и профицит сальдо 
счета текущих операций»

Китай [9,2%; 6,1%] – 6 лет
Египет [4,7%; 3,2%] – 4 года

Сингапур [-0,8%; 20,2%] – 10 лет
Намибия [-1,1%; 5,7%] – 15 лет

Аргентина [0,9%: 2,8%] – 4 года
Норвегия [-1,4%; 14,7%] – 7 лет
Малайзия [-1,5%; 12,7%] – 6 лет

Швейцария [-1,9%; 8,3%] – 24 года
Бельгия [ – 2,8%; 3,5%] – 7 лет
Нидерланды [-3,7%; 5,7%] – 7 лет
Швеция [-5,0%; 5,4%] – 9 лет
Япония [-5,5%; 5,4%] – 9 лет
Дания [-5,7%; 2,8%] – 7 лет
Финляндия [-8,5%; 4,3%] – 3 года

В среднем по кластеру [4,9%; 4,0%] – 4,7 года В среднем по кластеру [-3,4%; 7,8%] – 10,2 года

Кластер 3 «рост ввП и дефицит сальдо счета 
текущих операций»

Кластер 4 «Снижение ввП и дефицит сальдо 
счета текущих операций»

Панама [3,9%; -5,6%] – 5 лет
Албания [3,3%; -6,6%] – 9 лет
Австралия [1,4%; -4,6%] – 27 лет
Гватемала [0,5%; -5,3%] – 12 лет

Коста-Рика [-1,0%; -4,5] – 11 лет
Новая Зеландия [-1,6%; -5,4%] – 16 лет
Гондурас [ – 2,4; -3,9%] – 9 лет
Португалия [ – 2,9%; -8,0%] – 12 лет
Греция [-3,1%; -6,8%] – 12 лет
США [-3,1%; -4,8%] – 9 лет
Сальвадор [-3,1%; -4,8%] – 5 лет
Ямайка [-3,1%; -11,0%] – 6 лет
Испания [-3,7%; -5,8%] – 8 лет
Словацкая Республика [-4,9%; -7,3%] – 12 лет
Болгария [-5,5; -9,1%] – 9 лет
Румыния [-6,6%; -6,3%] – 13 лет
Венгрия [-6,7%; -6,5%] – 13 лет
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Кластер 3 «рост ввП и дефицит сальдо счета 
текущих операций»

Кластер 4 «Снижение ввП и дефицит сальдо 
счета текущих операций»

Хорватия [-6,9%; - 6,7%] – 7 лет
Эстония [-14,1%; -9,6%] – 13 лет
Литва [-14,8%; -7,9%] – 7 лет

В среднем по кластеру [2,3%; -5,5%] – 13,3 лет В среднем по кластеру [-5,9%; -7,1%] – 10 лет

Во второй кластер вошли 17 стран мира (31,4 %), у которых в 2008  – 
2009 гг. в среднем ВВП снизился на 3,4% при профиците сальдо счета те-
кущих операций на протяжении 10,2 года в размере 7,8 % к ВВП.

К третьему кластеру было отнесено 4 страны мира (11,4 %), для кото-
рых характерен в 2008 – 2009 гг. в среднем рост ВВП на 2,3 % при дефиците 
сальдо счета текущих операций в течение 13,3 года в размере – 5,5 % к ВВП.

В четвертый кластер вошли 17 стран мира (48,6 %), у которых 
в  2008 – 2009 гг. ВВП в среднем снизился на 5,9 % при дефиците сальдо 
счета текущих операций в течение 10 лет в размере 7,1 % к ВВП.

В свою очередь в преддверии финансового кризиса 2003 – 2007 гг. по 
группам стран мира дисбаланс счета текущих операций сложился следую-
щим образом (рис. 1.8).

рис. 1.8. Диаграмма распределения групп стран мира по дефициту (профициту) 
сальдо счета текущих операций в 2003 – 2007 гг.
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В 2003 – 2007 гг. наибольший профицит сальдо счета текущих опе-
раций наблюдался в странах: Ближнего Востока и Северной Африки – 
11,8 %, Содружества независимых государств – 6,9 %; развивающихся 
стран Азии – 4,5 %, а дефицит в странах Центральной и Восточной Евро-
пы составил (-6,0 %).

Среди отдельных стран мира в 2003 – 2007 гг. наибольший профи-
цит сальдо счета текущих операций сложился в: Кувейте – 32,9 %; Ката-
ре – 25,6 %; Саудовской Аравии – 22,0 %, а дефицит в Латвии составил 
(-15,7 %), Болгарии – (-13,2 %), Эстонии – (-12,8 %), Литве – (-9,3 %), 
Румынии – (-9,2 %), Португалии – (-9,2 %) (рис. 1.9).

рис. 1.9. Диаграмма распределения отдельных стран мира по дефициту (профициту) 
сальдо счета текущих операций в 2003 – 2007 гг.
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Проанализируем, как дефицит (профицит) сальдо счета текущих опе-
раций повлиял на развитие групп и отдельных стран мира во время миро-
вого финансового кризиса 2008 – 2009 гг.

На рис. 1.10 представлена диаграмма распределения групп стран мира 
по темпам роста (снижения) ВВП в 2008 – 2009 гг.

рис. 1.10. Диаграмма распределения групп стран мира по темпам роста (снижения) 
ввП в 2008 – 2009 гг.

В 2008 – 2009 гг. наибольшие темпы роста ВВП были в странах раз-
вивающихся: Азии – 7,4%, Африки к югу от Сахары – 4,2% и Ближнего 
Востока и Северной Африки – 4,0%, а снижения – в странах с развитой 
экономикой (-1,7%).

Проанализируем, как связаны между собой величины дефицита (про-
фицита) сальдо счета крупных операций стран мира в 2003 – 2007 гг. 
и  рост (снижение) их ВВП в 2008 – 2009 гг. (табл. 1.8).

Как видно из табл. 1.8, наблюдается зависимость влияния дефицита 
(профицита) сальдо счета текущих операций групп стран мира на темпы 
роста (снижения) их ВВП во время финансового кризиса 2008 – 2009 гг.

Л. Григорьев и А. Иващенко в качестве глобального дисбаланса, вли-
яющего на неустойчивое развитие мировой экономики, выделяют соот-
ношение сбережений и инвестиций [32].
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Таблица 1.8
Динамика величины дефицита (профицита) сальдо счета текущих операций  

в 2003 – 2007 гг. по группам стран мира и роста (снижения) их ввП в 2008 – 2009 гг. 

группы стран мира
Темпы роста  

(снижения) ввП
Дефицит (профицит) сальдо 

счета текущих операций

% ранг % ранг

Страны с развитой экономикой -1,7 7 -0,9 6

Центральная и Восточная Европа -0,7 5 -6,0 7

Содружество Независимых Государств -0,6 6 6,9 2

Развивающиеся страны Азии 7,4 1 4,5 3

Латинская Америка и Карибский бассейн 1,4 4 0,9 4

Ближний Восток и Северная Африка 4,0 3 11,8 1

Африка к югу от Сахары 4,2 2 0,1 5

Дисбаланс сбережений и инвестиций наблюдается как по группам 
стран мира (рис. 1.11), так и по отдельным странам.

рис. 1.11. Дисбаланс сбережений и инвестиций по группам стран мира 
 в 2003 – 2012 гг.:  

1 – сбережения; 2 – инвестиции; 3 – баланс
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Наибольшее превышение сбережений над инвестициями в 2003 – 
2007 гг. было среди следующих групп стран мира: Ближнего Востока и 
Северной Африки – 14,5 %, Содружества независимых государств – 6,9 %, 
а превышение инвестиций над сбережениями в Центральной и Восточ-
ной Европе – 5,6 %.

Среди стран мира наибольшие относительные инвестиции в эконо-
мику в 2003 – 2007 гг. были в Китае – 42,3 %, Азербайджане – 40,8 %, Ка-
таре – 39,4 %, Эстонии – 35,5 %, а наименьшие – в Анголе – 12,3 %, Кувей-
те – 17,6 % и Франции – 20,0 %. 

В отчете Европейской комиссии [154] выделяются и количественно 
оцениваются следующие внутренние и внешние дисбалансы (табл. 1.9).

Таблица 1.9
внешние и внутренние дисбалансы и их пороговые значения

Дисбалансы
Ориентировочные  

пороговые значения

Внешние:

среднегодовой баланс текущего счета (рассчитанный за 3 года),  �
% к ВВП +6/-4%

чистая международная инвестиционная позиция � -35% нижний квартель

% изменения (за 3 года) реального эффективного обменного  �
курса +/-5 для Еврозоны

% изменения (за 5 лет) доли экспортного рынка � -6% нижний квартель

% изменения (за 3 года) номинальных расходов на труд в стои- �
мости единицы продукции +9%

Внутренние:

% изменения к предыдущему году дефляционных цен на жилье � +6% верхний квартель

движение кредитных средств в частном секторе, % к ВВП � +15% верхний квартель

задолженность частного сектора, % к ВВП � 16% верхний квартель

общий государственный долг, % к ВВП � +60%

средний уровень безработицы за 3 года � +10%



Раздел 1. Теоретические аспекты зарождения и развития патологических кризисных процессов ...

43

Рассмотрим, как ученые трактуют сущность понятия «дисбалансы» 
в экономике. 

В Большом экономическом словаре дисбаланс определяется как 
«неуравновешенность, несбалансированность, несоответствие доходов 
и расходов, активов и пассивов, дебета и кредита» [17].

В Экономическом словаре термин «дисбаланс» трактуется как «на-
рушение экономического равновесия, сбалансированности процессов, 
потоков в компании, регионе, государстве» [149].

По мнению Л. Григорьева и М. Салихова, в более общем смысле под 
глобальными дисбалансами необходимо понимать не только отдельную 
проблему платежных дефицитов США и других стран мира, но и в це-
лом существующее несоответствие между распределением тех или иных 
ценных экономических ресурсов – сырья, труда и капитала – в условиях 
объективно существующих ограничений на перемещение этих ресурсов 
между странами. Наблюдаемые финансовые дисбалансы по сути являют-
ся выражением более глубоких экономических процессов в мире – не-
равномерного распределения природных ресурсов, ускоренных темпов 
роста развивающихся экономик и наблюдаемой дивергенции экономиче-
ского развития, негативных демографических перспектив разных стран 
и  т. д.  [33].

А. Апокин определяет дисбаланс как «продолжающуюся несбаланси-
рованность долга и кредита в мировой экономике» [8].

Мохаммед А. Эль-Эриан считает, что дисбалансы – это «устойчивые 
крупные профициты и дефициты платежей» [77].

Эксперты МВФ под дисбалансом понимают «совокупность дефици-
тов и профицитов счета текущих операций» [91].

В табл. 1.10 приведены основные определения понятия «дисбаланс», 
которые используются в научной и энциклопедической литературе.

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно дать обобщаю-
щее определение понятию «дисбалансы» в реальном секторе экономики 
страны как наличие больших дефицитов (профицитов) в счетах торговых 
или инвестиционных операций его ведущих видов экономической дея-
тельности. 
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Таблица 1.10
Основные определения сущности понятия «дисбаланс»  

в научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

Д. Контуган [56]

Состояние общества, при котором львиная доля имущественного потен-
циала страны концентрируется в руках определенной прослойки богатых 
людей, в то время как огромная часть населения данной страны не имеет 
достаточно средств даже для удовлетворения своих первостепенных по-
требностей

Мохаммед А. Эль-
Эриан [77] Устойчивые крупные профициты и дефициты платежей

МВФ [91] Совокупность дефицитов и профицитов счета текущих операций

Л. Григорьев,
М. Салихов [33]

Существующее несоответствие между распределением тех или иных ценных 
экономических ресурсов – сырья, труда и капитала – в условиях объек-
тивно существующих ограничений на перемещение этих ресурсов между 
странами

А. Апокин [8] Продолжающаяся несбалансированность долга и кредита в мировой эко-
номике

Большой экономиче-
ский словарь [17]

Неуравновешенность, несбалансированность, несоответствие доходов и 
расходов, активов и пассивов, дебета и кредита

Экономический сло-
варь [149]

Нарушение экономического равновесия, сбалансированности процессов, 
потоков в компании, регионе, государстве

Словарь бизнес-
терминов [110]

Несбалансированность доходов и расходов, активов и пассивов, дебета и 
кредита

Наряду с определением понятия «дисбалансы» важным вопросом 
является и классификация их видов. Анализируя работы ученых [8; 9; 33], 
можно, в первую очередь, классифицировать дисбалансы в экономике по 
масштабности: глобальные, межгрупповые, региональные, национальные 
и отраслевые.

Большинство ученых и экспертов [8; 9] выделяют дисбалансы на гло-
бальном уровне. К ним они относят следующие:

дефицит (профицит) торгового баланса; �
дефицит (профицит) платежного баланса; �
дефицит (профицит) государственного бюджета; �
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соотношение сбережений и инвестиций; �
отрицательные (положительные) сальдо чистой инвестиционной по- �
зиции.

Перечисленные выше дисбалансы имеют место и на более низких 
уровнях иерархии экономики.

Обобщение трудов отечественных и зарубежных ученых позволило 
выделить следующие дисбалансы в видах экономической деятельности 
реального сектора экономики страны:

в сальдо торгового счета текущих операций (торговый); �
в сальдо дохода и инвестиций (инвестиционный).  �

Наряду с понятием «дисбаланс» в экономике ученые выделяют и по-
нятие «диспропорции». Так, в толковом словаре под диспропорцией по-
нимается «отсутствие пропорциональности» [83].

В ряде работ [149; 152] диспропорции связываются с нарушением 
пропорций в общественном производстве и воспроизводстве, в результа-
те которых возникают перебои в экономике в целом или в ее отдельных 
секторах.

В работе [149] под диспропорцией понимается «нарушение согла-
сованности, соответствия взаимосвязанных экономических процессов 
и показателей, характеризующих функционирование и развитие отдель-
ных отраслей и производств, протекание стадий воспроизводственного 
цикла».

В работе [216] диспропорции трактуются как «несбалансирован-
ность в развитии отдельных отраслей, взаимосвязанных фаз производ-
ства, порождающая нарушение нормального хода процесса воспроизвод-
ства».

По мнению ряда зарубежных ученых [61], в экономике преимуще-
ственное количество социально-экономических диспропорций связано с 
соотношением спроса и предложения.

Некоторые ученые [104] утверждают, что слово «диспропорции» 
характеризует негативные черты и явления и выступает в качестве ан-
тонима слову «пропорция», которое в основном имеет позитивное или 
нейтральное значение. Эти же авторы считают, что общепризнанных ко-
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личественных показателей, которые бы однозначно давали возможность 
идентифицировать позитивность или негативность влияния диспропор-
ций в экономике, скорее всего не существует.

В табл. 1.11 приведены основные определения сущности понятия 
«диспропорции» в трудах ученых и энциклопедической литературе.

Таблица 1.11
Основные определения сущности понятия «диспропорции»  

в научной и энциклопедической литературе

Автор / источник Сущность понятия

1 2

К. Макконел, С. Брю 
[61]

В экономике преимущественное количество социально-экономических 
диспропорций связано с соотношением спроса и предложения 

АБЦ-информ [153]
Нарушение пропорций в общественном производстве и воспроизводстве, 
в результате чего возникают перебои в экономике в целом или в ее от-
дельных секторах

[216]
Несбалансированность в развитии отдельных отраслей, взаимосвязанных 
фаз производства, порождающая нарушение нормального хода процесса 
воспроизводства

 [217]
Нарушение необходимых соотношений в развитии отдельных подраз-
делений предприятий, территориальных, отраслевых, хозяйственных 
комплексов

[206]
Несоответствие потенциалов или темпов развития отдельных частей не-
кой системы, в результате чего часть общего потенциала или продукта 
остается невостребованной

Толковый словарь [83] Отсутствие пропорциональности

Экономический  
словарь [149]

Нарушение согласованности, соответствия взаимосвязанных экономи-
ческих процессов и показателей, характеризующих функционирование 
и  развитие отдельных отраслей и производств, протекание стадий вос-
производственного цикла

Большая Советская 
Энциклопедия [15]

Нарушение пропорций в развитии отдельных отраслей народного хозяй-
ства, экономических подразделений (производства средств производства 
и производства предметов потребления) и отделов внутри каждого из 
них, взаимосвязанных фаз производства (процессов производства и  об-
ращения), других различных сторон и частей народного хозяйства, в  ре-
зультате чего возникают перебои в ходе воспроизводства на отдельных 
участках или в экономике в целом
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1 2

Словарь [190]
Нарушение пропорций в общественном производстве и воспроизводстве, 
в результате чего возникают перебои в экономике в целом или в ее от-
дельных секторах

Используя метод контент-анализа [126; 145], можно дать обобщаю-
щее определение понятия «диспропорции» в экономике как наруше-
ние пропорций во взаимосвязанных экономических процессах: спросе 
и предложении, инвестициях и источниках их покрытия. 

Наряду с определением понятия «диспропорции» важным вопро-
сом является и классификация их видов.

Авторский коллектив [104] по уровням экономики выделяет следую-
щие диспропорции:

общеэкономические – характеризуют соотношение отдельных сто- �
рон, элементов общественного производства;
межотраслевые – отражают соотношения между отраслями или комп- �
лексами отраслей;
внутриотраслевые – это соотношения в пределах одной отрасли; �
территориальные – отражают территориальное размещение произ- �
водственных ресурсов в пределах страны.

Обобщение трудов отечественных и зарубежных ученых, а также 
анализ ведущих видов экономической деятельности реального сектора 
экономики страны позволило выделить следующие диспропорции в их 
развитии:

между внешним и внутренним спросом (спрос); �
между внешним и внутренним предложением (предложение); �
между экспортными и импортными ценами (ценовые); �
между инвестициями и выпуском продукции (инвестиционнаая доста- �
точность);
между кредиторской задолженностью и выпуском продукции (долго- �
вая нагрузка);

Окончание табл. 1.11
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между прибылью и кредиторской задолженностью (платежеспособ- �
ность).

1.4. Формирование «пузырей» в реальном секторе экономики,  
их классификация и идентификация

В последнее время все большее количество экономических иссле-
дований затрагивает различные аспекты проблемы так называе-

мых «пузырей» в экономике. 
Многие авторы [53] в своих работах идентифицировали и описывали 

наиболее крупные пузыри, которые «надувались» и «лопались» в миро-
вой экономике.

Так, Ч. Киндлбергер и Р. Алибер выделили 10 крупнейших финан-
совых «пузырей», которые наблюдались в мировой экономике в ХVII – 
ХХ  вв. [53]:

1. «Пузырь» цен на луковицы тюльпанов в Нидерландах, 1636 г.
2. «Пузырь» цен на акции Компании Южных морей, 1720 г.
3. «Пузырь» цен на акции компании Миссисипи, 1720 г.
4. «Пузырь» цен на фондовом рынке, 1927 – 1929 гг.
5. Волна банковских кредитов в Мексике и других развивающихся стра-

нах, 1970-е гг.
6. «Пузырь» на рынках недвижимости и акций в Японии, 1980-е гг.
7. «Пузырь» на рынках недвижимости и акций Финляндии, Норвегии 

и  Швеции, 1985 – 1989 гг.
8. «Пузырь» на рынках недвижимости и акций в Таиланде, Малайзии, 

Индонезии и некоторых других азиатских странах, 1992 – 1997 гг.
9. Волна иностранных инвестиций в экономику Мексики, 1990 – 

1993  гг.
10. «Пузырь» на внебиржевом фондовом рынке в США, 1995 – 2000 гг.

У Боннер и Э. Уиггин составили следующий перечень спекуля-
тивных эксцессов, которые привели к надуванию и лопанью пузырей 
(табл.  1.12).
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Таблица 1.12
Краткая история спекулятивных эксцессов 

Мания годы Страна Объект страсти

Тюльпаномания 1636 – 
1637 Голландия

Луковицы редких сортов тюльпанов, не-
движимость, каналы, акции Голландской Ост-
Индской компании

Миссисипский проект 1719 – 
1720 Франция Акции Миссисипской компании, банкноты 

банков Banque Generale и Banque Royale

Пузырь Южных морей 1720 Англия Акции компании Южных морей, государ-
ственные облигации

Пузырь казначейских 
облигаций 1792 США Облигации правительства США (после при-

нятия Конституции)

Спекуляции Ватерлоо 1815 – 
1816 Англия Спекулятивные операции с США

«Дикие банки» 1837 США Хлопок, земля, серебро, банки Дикого Запада, 
печатавшие собственные деньги

Железнодорожная 
горячка

1847 – 
1857
1873

Англия, 
Европа, США

Акции железнодорожных компаний, недви-
жимость, пшеница, строительные материалы

Золотая лихорадка 1893 Австралия, 
США Серебро, золото, золотые прииски и рудники

Банковская паника 1907
Италия, 
Франция, 
США

Кофе, железные дороги, банковские кредиты

Послевоенный бум 
и крах

1920 – 
1921 Англия, США Акции, сырье, морские суда

Великий крах 1929 США Акции, покупаемые в кредит

Конец Бреттон-
Вудской системы

1974 – 
1975

США, весь 
мир

Акции, REIT`s, офисные здания, танкеры, са-
молеты Boeing-747

«Черный» понедель-
ник 1987 США, весь 

мир
Акции, роскошная недвижимость, офисные 
здания, доллары

Japan Inc. 1990 Япония Акции Nikkei, недвижимость

Великий технологиче-
ский крах

1996 – 
2000

США, весь 
мир

Акции, прежде всего интернетовских и теле-
коммуникационных компаний
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В научной литературе встречаются такие термины как: «пузырь», 
«финансовый пузырь», «мыльный пузырь», «спекулятивный пузырь», 
«ценовой пузырь», «ипотечный пузырь», «фондовый пузырь» и др. 
[25; 53; 58; 96; 149]. Более того, по мнению целого ряда ученых [9; 53; 58; 
143; 182], мировая экономика сама по себе носит «пузырчатый» харак-
тер. Так, эксперты Morgan Stanly утверждают, что глобальная экономика 
держится на плаву благодаря только трем «мыльным пузырям»: росту го-
сударственной задолженности, которая достаточно давно поглотила сбе-
режения; росту потребительских кредитов; инфляции курсов акций [9].

Данные словосочетания произошли от применяемого в англоязыч-
ной экономической лексике понятия «bubble economy» – экономика 
мыльного пузыря, и используются в переносном смысле, однако смысло-
вая нагрузка «пузыря» как чего-то яркого и привлекательного, но дутого 
и непрочного достаточно достоверно характеризует данное экономиче-
ское явление. 

Последнее десятилетие в плане влияния подобных пузырей на эконо-
мику стало уроком и для Украины. Понимание сути данного экономиче-
ского явления позволит не только предотвратить его негативные послед-
ствия, но и извлечь пользу из тех или иных ситуаций.

Первое базовое описание пузыря на рынке активов появилось сравни-
тельно давно. Сам термин «пузырь» возник в Англии в 1720 г. после из-
вестного ценового взлета и крушения акций Южной Морской Компании.

В дальнейшем в историю вошли пузыри, вызванные бурным ростом 
спроса на тюльпаны (тюльпаноманию) в Голландии в XVII в., резким ро-
стом спроса и, как следствие, цен на акции high-tech компаний в США 
в  конце 1890-х – начале ХХ столетия [2]. В современной истории замет-
ное повышение внимания к пузырям наблюдается после падения индекса 
Доу-Джонса в 1987 г., краха финансового пузыря в японской экономике 
в 1991 г. и обвала на американской бирже высокотехнологичных компа-
ний Nasdaq в 2000 г. [38].

В настоящее время исследованиям различных аспектов проблемы так 
называемых «пузырей» в экономике посвящено множество работ отече-
ственных и зарубежных ученых: Дж. Акерлофа, Р. Алибера, О. Бланша-
ра, А. Барановского, М. Бунятина, К. Васильева, М. Ватсона, П. Гарбера, 
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И. Голбрайта, Д. Гросса, В. Дементьева, Э. Зайца, Э. Йенсена, Ч. Киндле-
бергера, Дж. Купера, Ш. Левина, С. Морриса, А. Постлвэйта, Д. Сорнет-
те, П. Фарелли, Р. Флуда, Дж. Франкола, А. Цыпина, Е. Чирковой А. Шуль-
гина, Р. Шиллера и др. [2; 11; 18; 21; 38; 53; 58; 119; 140; 143; 146; 162; 
163; 179; 180; 182; 185]. 

Современные исследования данной проблемы носят весьма много-
сторонний характер, однако остается множество дискуссионных и не-
разрешенных ее аспектов. По сей день не существует общепризнанной 
теории возникновения таких пузырей, единого понимания их сущности, 
классификации видов, признаков, механизмов предупреждения, что обу-
словливает чрезвычайную актуальность проблемы «пузырей» в эконом-
ке для науки и практики.

За всю историю существования данного явления генезис взглядов 
ученых на его природу прошел путь от рассмотрения пузырей как веро-
ятностных событий в экономике, связанных, преимущественно, с различ-
ными поведенческими и психологическими факторами, до трактования их 
как инструментов влияния на экономику в результате целенаправленной 
финансовой и политической деятельности.

Как отмечается в работе [60], надувание пузырей стало ключевым 
фактором управления социально-экономической динамикой экономики. 
Пузыри позволяют не только корректировать деловые циклы, но и ис-
пользовать изменчивые финансовые потоки как «тихое оружие» в борь-
бе за мировое влияние.

А. Цыпин отмечает, что надувание пузырей – это специфический спо-
соб управления экономикой [140]. По мнению Э. Йенсена: «Появление 
новых пузырей неизбежно, поскольку без них экономика США не может 
существовать. На смену деловому циклу пришел цикл пузырей» [37]. 

В работе [135] авторы выделили 10 пузырей, вызревающих сегодня 
в мировой экономике: 1) золото – финансовый пузырь; 2) рынок недви-
жимости в Китае; 3) альтернативные источники энергии; 4) сырьевые 
товары; 5) Apple – финансовый пузырь; 6) социальные сети – Интернет-
пузырь; 7) акции развивающихся рынков; 8) малые технологические 
компании; 9) доллар США – глобальный мыльный пузырь; 10) госдолг 
США  – финансовый пузырь. 
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П. Фаррели различает десять пузырей [95], которые, по его мнению, 
являются угрозой капитализму: 1) пузырь в сфере медицины и здраво-
охранения; 2) правительственный пузырь огромного государственного 
долга; 3) пузырь зарплат и компенсаций на Wall Street; 4) пузырь социаль-
ного неравенства; 5) долговой пузырь населения; 6) пузырь глобальной 
безработицы; 7) нефтяной пузырь; 8) пузырь глобальных финансовых 
рисков; 9) пузырь замедления экономического роста; 10) пузырь капита-
лизма, влекущий за собой ликвидацию любой этики и моральных принци-
пов, нежелание нести ответственность за будущее.

В работе [97] выделяется семь пузырей в экономике США, связанных 
с тем, что: 

1. В сфере медицинского обслуживания за последние 30 лет расходы на 
здравоохранение росли в 2,5 раза быстрее, чем уровень доходов на-
селения.

2. На рынке земли сельскохозяйственного назначения цены росли бы-
стрыми темпами и составили за 1 га, например в штате Айова, 50 тыс. 
дол. США.

3. Цены на казначейские облигации США растут, а их доходность сни-
жается, нарастает избыточная долговая нагрузка федерального прави-
тельства.

4. Отмечается высокий рост цен на учебники – в среднем 7 % в год 
с  1978 г.

5. Увеличивается самый крупный пузырь на мировом финансовом рын-
ке, в основе которого лежат цены на золото.

6. Растут котировки акций компании «Apple» – за последние 10 лет на 
5000 %.

7. Активизируется деятельность Китая – «отца» всех пузырей.
Рассмотрим сущность и предпосылки возникновения данного явле-

ния в экономике.
В широком смысле «пузырь» на финансовом рынке – это непрерыв-

ный рост цен на активы на протяжении некоторого периода времени, за 
которым следует их резкое падение. 
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Согласно одному из первых и наиболее популярных определений 
Ч. Киндлебергера, под пузырем на финансовом рынке обычно понимает-
ся резкий рост цены актива или набора активов в течение продолжитель-
ного времени, когда первоначальный рост цены создает предпосылки для 
ее последующего роста и привлекает новых инвесторов, которые заинте-
ресованы больше в росте стоимости актива, чем в использовании потен-
циального дохода от инвестирования. За таким ростом цены, как правило, 
следует пересмотр ожиданий и резкое падение цены, что часто является 
причиной возникновения финансового кризиса [195].

Схожее определение данной категории содержится в работе О. Блан-
шара и М. Ватсона [163], где «пузырь» описывается как движение цены, 
очевидно неоправданное с точки зрения информации, доступной для ин-
вестора в текущий момент времени, которое принимает форму резкого 
роста с последующим столь же резким снижением.

По мнению ряда ученых [199], в каждый исторический период рост 
пузырей связан с «финансиализацией» – накоплением избыточного 
капитала и смещением направлений его вложения с производственной 
сферы в сторону финансовых рынков и спекуляций, причем сама «фи-
нансиализация» присуща нисходящей фазе цикла Кондратьева, который 
открывается фазой инновационно-инвестиционного подъема производ-
ства. В этот период новые технологии и свободные рынки повышают при-
влекательность индустриального сектора для инвестирования. С ростом 
продуктивности рыночное пространство постепенно заполняется, растет 
конкуренция, в свою очередь вынуждая производителей сокращать ин-
вестиции. Таким образом, данный цикл переходит в нисходящие фазы, 
для которых характерны общая нестабильность, избыточная ликвид-
ность и перенаправление капиталов на краткосрочные спекулятивные 
операции [199]. Это приводит к тому, что инвесторы уходят из высоко-
конкурентных секторов производства и торговли на финансовый рынок 
и увеличивают тем самым концентрацию капитала на нем, что приводит 
к надуванию «пузырей», запускающих кризисы, ведущие к «сгоранию» 
избыточного капитала. 

Еще в первой половине прошлого века известный экономист Х. Мин-
ски выделил пять основных стадий развития пузыря [203]:
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1) изменение;
2) бум;
3) эйфория;
4) получение прибыли;
5) паника.
1. Изменение. Каждый финансовый кризис начинается с определенно-

го изменения на рынке (в технологиях, экономической политике или др. 
сферах). Подобное изменение вызывает рост интереса к тому сектору, где 
оно возникло и, тем самым, рост вложений в него и цен на соответствую-
щие активы. Необходимо отметить, что рост цен не является достаточ-
ным условием для возникновения пузыря, – дополнительным стимулом 
для него является доступный дешевый кредит. 

2. Бум. При наличии доступного дешевого кредита рынок активизи-
руется, поскольку торговля в долг стимулирует рост спроса и цен на акти-
вы. С ростом цен на активы возникает возможность быстрого получения 
доходов, что, в свою очередь, стимулирует рост объемов продаж. С под-
ключением все большего количества игроков рынок и цены на нем стано-
вятся непрогнозируемыми. 

3. Эйфория. Несмотря на доводы рациональных постоянных игроков 
рынка и аналитиков, утверждающих, что дальнейшие операции рискован-
ны, на рынке продолжается эйфория, вызванная дальнейшим ростом цен 
на активы, в результате которой количество участников рынка и товаро-
оборот на нем продолжают расти.

4. Получение прибыли. Рациональные постоянные игроки рынка, ре-
ально оценившие ситуацию, постепенно начинают выводить свои сред-
ства из оборота на рынке. Подобное изъятие денег является началом кон-
ца для остальных участников рынка.

5. Паника. Она является причиной взрыва пузыря и может быть вы-
звана различными предпосылками: паникой, перебросившейся с посто-
янных игроков рынка на привлеченных, изменением кредитной полити-
ки, какой-либо новой информацией и пр. В результате нарастания паники 
цены на активы резко падают, а убытки участников рынка растут.
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Дж. Голбрейт [185], выделяя аналогичные этапы образования пузы-
ря, подчеркивает преобразование его особенностей от рационального до 
спекулятивного:

1. Начало процесса: пузырь появляется постепенно, на фоне увеличе-
ния производства и продаж (или спроса на определенный товар) на отно-
сительно оптимистично настроенном в остальных отношениях рынке.

2. Появление рационального пузыря: привлекательность инвестиций 
с хорошей потенциальной прибылью приводит к увеличению объема ин-
вестиций, возможно, с привлечением кредитования, и получению их из 
новых источников, зачастую от международных инвесторов, что ведет 
к  росту цен.

3. Появление спекулятивного пузыря: предыдущий этап, в свою очередь, 
привлекает менее осведомленных инвесторов и, в дополнение, кредитова-
ние продолжает увеличиваться при небольших реальных взносах (неболь-
шой марже), что приводит к тому, что спрос на актив растет быстрее, чем 
темпы, с которыми реальные деньги поступают на рынок.

4. Переход в критическую стадию: на данном этапе поведение участ-
ников рынка уже практически никак не связано с реальной доходностью 
производства (как промышленного, так и в секторе услуг).

5. Кризис: поскольку цены взлетают до небес, число новых инвесто-
ров, входящих в спекулятивный рынок, сокращается, и рынок переходит 
в фазу повышенной обеспокоенности, которая длится до тех пор, пока не-
стабильность не становится очевидной и рынок обрушивается.

Таким образом, взрыв пузыря обусловлен эндогенными причинами и 
имеет внутреннее происхождение, а экзогенные, или внешние, потрясе-
ния служат своеобразным «спусковым механизмом» [21].

Согласно исследованиям ученых, проанализировавших динамику со-
ответствующих биржевых индексов США, Канады и Франции [94], пу-
зыри, как правило, сдуваются до уровня реальных долгосрочных трендов, 
представляющих собой среднегодовые темпы роста рынка, которые име-
ли место до надувания пузыря. 

Рассмотрим, каким образом трактуется понятие «пузырь» в работах 
отечественных и зарубежных авторов.
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В толковом словаре «пузырь» определяется как «дутая величина» 
[83]. В словаре на Академике термин «пузырь» трактуется как «суще-
ственное отклонение рыночной стоимости актива от его фундаменталь-
ной стоимости» [109].

Э. Кси придерживается точки зрения, что пузырь – «необоснован-
но высокая стоимость активов – недвижимости, акций и сырьевых ре-
сурсов» [97]. Е. Чиркова считает, что «пузырь» образуется тогда, когда 
«цены не соответствуют справедливой стоимости» [143]. А. Шульгин 
определяет «пузыри» на валютном рынке как долгосрочные отношения 
фактического валютного курса от его фундаментальной величины [146]. 
А. Барановский считает, что «мыльный пузырь» на рынке акций – ситуа-
ция, при которой акции продолжительное время быстро растут в цене, 
нарастают ажиотажный спрос на них и оптимистические ожидания ин-
весторов, которые питаются массовыми кредитами брокеров и банков на 
покупку и под залог акций, общей спекулятивной игрой на повышении, 
в  том числе на срочном рынке [11].

В табл. 1.13 приведены основные определения понятия «пузырь», 
которые наиболее часто используются в научной и энциклопедической 
литературе.

Таблица 1.13
Основные определения сущности понятия «пузырь» в научной  

и энциклопедической литературе

Автор / источник Сущность понятия

1 2

Э. Кси [96] Необоснованно высокая стоимость активов – недвижимости, акций и  сы-
рьевых ресурсов

Д. Сорнетте [119]
Период времени, который продолжается с отмеченного минимума к зна-
чительному максимуму и характеризуется продолжительным ростом цен 
с  последующим крахом или существенным падением

O. Бланшар,  
M. Ватсон [163]

Движение цены, очевидно, неоправданное с точки зрения информации, 
доступной для инвестора в текущий момент времени, которое принимает 
форму резкого роста с последующим столь же резким снижением

Ч. Kиндлебергер 
[196] Существенное повышение цен, за которым следует крах
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1 2

С. Тхор [129] Рынок, который стремительно раздувается на основе спекуляций и необо-
снованного роста цен

Р. Флуд, П. Габер [177] Отрыв цены рыночного актива от его фундаментальной стоимости 

А. Барановский [11]
Системный сбой в функционировании рынка, который не имеет рацио-
нального объяснения и обусловливается склонностью инвесторов время от 
времени переоценивать перспективы тех или иных рынков

Е. Чиркова [143] Такой рост цен, который необъясним с точки зрения изменения фундамен-
тальных факторов. Цены не соответствуют справедливым стоимостям

А. Цыпин [140] Структурное разрушение рынка, гипертрофия (переразвитие) одного из 
участков свободного рынка

К. Васильев [21]
Ситуация на рынке, которая характеризуется значительным превышением 
цены актива над его фундаментальной стоимостью, при этом в течение пе-
риода времени наблюдается рост цен с последующим их резким падением

О. Пластун [93]
Ситуация, которая сопровождается ажиотажным спросом на определенный 
актив, в результате чего рыночная цена может в несколько раз превышать 
его реальную стоимость

С. Дробышевский [3]
Тренд роста цены существенно отличается от справедливой цены, которая 
является теоретической величиной и построена на отражении стоимости 
будущих доходов

[120] Существенное отклонение рыночной стоимости актива от его внутренней 
стоимости

Экономический  
словарь [149]

Нечто яркое и привлекательное, но дутое и непрочное

Разница между фундаментальной (базовой) и фактической (равновесной) 
ценой актива

Экономический  
словарь [150]

Общее повышение цены актива, обусловленное преимущественно уверен-
ностью спекулянтов в ее дальнейшем росте

Словарь на Академи-
ке [109]

Конъюнктура рынка, при которой стоимость ценной бумаги или товара 
поднимается до уровня, не имеющего объективной рыночной основы

Словарь-глоссарий 
[113]

Торговля крупными объемами товаров или производных бумаг по ценам, 
существенно отличающимся от справедливой цены

Толковый словарь [83] Дутая величина

Википедия [25] Торговля крупными объемами товара или чаще ценными бумагами по 
ценам, существенно отличающимся от справедливой цены

Окончание табл. 1.13
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На основании представленных в табл. 1.13 определений с помощью 
метода контент-анализа можно сформулировать уточненную трактовку 
сущности понятия «пузырь» применительно к реальному сектору эко-
номики страны как существенное превышение роста цен на продукцию 
над увеличением ее физического объема при реализации как внутри стра-
ны, так и на внешних рынках в отдельных видах экономической деятель-
ности. 

Отсутствие в приведенных выше определениях формального крите-
рия для нахождения «пузыря» не позволяет использовать его для эмпи-
рических исследований.

Наряду с термином «пузырь» в довольно большом числе работ ис-
пользуется термин «ценовой бум», который означает несколько более 
ровный процесс роста цены и, таким образом, носит несколько менее не-
гативный оттенок [23].

Например, эксперты МВФ определяют бум как «рост цены от мини-
мума к пику, который попадает в 25 % перцентиль самых больших изме-
нений» [23].

Ф. Мишкин и Е. Уайт в качестве критерия обвала на фондовом рынке 
выбирают 20 % снижения фондовых индексов [204; 205]. Кроме того, еще 
одной характеристикой обвала авторы считают его скорость, поэтому из-
мерения проводятся для периодов от одного дня до одного года. Е. Уайт 
в своем исследовании [214] приводит в качестве критерия наличие дли-
тельных периодов положительной доходности по акциям. Установив в ка-
честве критерия получение доходности свыше 10 % в течение трех лет, он 
заявляет о редкости такого феномена как бум.

С. Деткен и Ф. Сметс, используя данные не только о ценах на финан-
совые активы, но и на жилую и коммерческую недвижимость, определяют 
«пузырь» как «положительное отклонение агрегированного индикато-
ра цен на активы от своего рекурсивно (последовательно) рассчитанного 
тренда более чем на 10 %» [171].

В литературе оба эти термина различаются условно и часто использу-
ются в качестве синонимов. По мнению некоторых авторов, таких как В. 
Диба, Х. Гросман, К. Вест, за бумом, в отличие от фазы роста пузыря, не 
обязательно следует обвал [172; 213]. Данный подход менее обоснован 
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теоретически, однако он позволяет отделить и исследовать периоды зна-
чительных колебаний на рынках активов. В качестве критерия для опреде-
ления бума в таких работах обычно выбирается величина разброса между 
максимальным и минимальным значениями цены актива в течение неко-
торого, обычно очень короткого, периода. Числовое значение границы 
между бумами и менее значимыми колебаниями обычно выбирается по 
усмотрению автора.

Основываясь на проведенном выше анализе, в качестве критерия, ха-
рактеризующего рост пузыря в видах экономической деятельности реаль-
ного сектора экономики страны, можно принять 10 % превышение роста 
цен над физическим увеличением продукции в анализируемом периоде 

Для понимания сущности феномена «пузырей» на рынке необходи-
мым является анализ классификации его видов. 

В работе [3] авторы отмечают, что на текущий момент можно услов-
но выделить три вида пузырей, исходя из условий их образования и даль-
нейшей динамики. 

Первый вид – это спекулятивные, или традиционные, пузыри. В этом 
случае актив приобретается потому, что инвестор ожидает дальнейшего 
роста цен, но его ожидания не основаны на объективных изменениях 
в  фундаментальных показателях. Иными словами, первоначальное повы-
шение стоимости актива приводит к дальнейшему росту цен и так далее. 
Возможными объяснениями данной зависимости является гипотеза адап-
тивных ожиданий или зависимость между степенью уверенности инве-
сторов в продолжении роста и непосредственной динамикой цены. Огра-
ничением для изучения данного вида пузырей является невозможность 
определения вероятности продолжения роста цены. К ученым, которые 
занимаются анализом спекулятивных пузырей, относятся И. Гамильтон и 
Дж. Силгел [186; 210].

Второй вид – рациональные пузыри. Гипотеза о рациональных ожи-
даниях впервые была предложена в работе Р. Лукаса [200] и легла в основу 
развития теории рациональных пузырей. В рамках этой гипотезы стало 
возможным определение пузыря как некой измеримой величины. В боль-
шинстве исследований, которые основываются на рациональных ожида-
ниях, приводится довольно короткое определение: пузырь – это разница 
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между рыночной ценой и ценой, которая основывается на фундаменталь-
ных составляющих. В одной из первых

 
работ по данной тематике О. Блан-

шара и М. Ватсона [163] было показано, что возможны рациональные от-
клонения наблюдаемой цены активов от фундаментально обоснованного 
уровня [3]. Современный вариант определения пузыря, основанного на 
гипотезе о рациональных ожиданиях, приводится в работе Р. Гуркайна-
ка [208]. Согласно ему, цена акции содержит рациональный пузырь, если 
инвесторы желают платить за нее больше, чем, как они знают, величина 
дисконтированного потока дивидендов. Они рассчитывают, что смогут 
продать ее по более высокой цене в будущем, делая текущую более высо-
кую цену равновесной ценой. 

Авторы [3] отмечают, что, несмотря на то, что рациональные пузыри 
в значительной степени схожи с пузырями спекулятивными, между ними 
существует небольшое отличие – как только цены актива превышают фун-
даментально обоснованный уровень, происходит повышение вероятно-
сти схлопывания пузыря. В свою очередь, риск финансовых потерь при-
водит к росту рисков владения активов с пузырем в цене, что оправдывает 
ускорение роста его цены. Рациональность в данном случае заключается 
в том, что инвесторы по предположению знают о наличии пузыря в цене 
актива, но, несмотря на это, рациональный инвестор может приобретать 
такой актив, поскольку он уверен в способности реализовать его незадол-
го до начала резкого падения котировок, а повышение стоимости актива 
является достаточной компенсацией за рост уровня неопределенности. 

Внутренние пузыри формально являются подгруппой рациональных 
пузырей, особенностью которых является зависимость пузыря от размера 
дивидендных выплат [3; 181]. Примечательность данной группы пузырей 
состоит в том, что если фундаментальные показатели компании стабиль-
ны и устойчивы во времени, то любая недо- или переоцененность акций 
также будет стабильна и устойчива во времени. Более того, эта особен-
ность приводит к излишней чувствительности цен к изменению фунда-
ментальных показателей. Сторонниками данной разновидности пузырей 
являются К. Фрут и М. Обстфелд [181].

Третий вид – комиссионные и внутренние пузыри. Первые из них об-
условлены наличием асимметрии информации между клиентами и порт-
фельными менеджерами, вследствие чего у менеджера возникает стимул 
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к  проведению большого числа спекулятивных сделок для максимизации 
комиссионного вознаграждения, зависящего от числа сделок. Поэтому 
цены могут не отражать фундаментальные показатели компании-эмитента 
[3; 155; 156]. К ученым, которые исследуют данную разновидность пузы-
рей, относятся Ф. Ален и Д. Кале [155].

Другие авторы выделяют иные классификации пузырей на рынке.
Н. Станик, В. Иванюк, В. Попов в зависимости от скорости роста 

и  спада цен на активы различают два вида пузырей – «жесткий пузырь» 
и «мягкий пузырь» [121; 45]. «жесткий пузырь» образуется тогда, когда 
цена на актив поднимается вверх, а потом резко, в короткий срок, падает, 
почти не давая возможности его продать. При «мягком пузыре» падение 
цены на актив происходит с гораздо меньшей скоростью, что позволяет 
остаться в выигрыше большему количеству инвесторов.

И. Гамильтон предлагает следующие разновидности пузырей: детер-
минированные, лопающиеся и непрерывно возобновляющиеся [186]. Де-
терминированные пузыри всецело задаются неслучайными факторами: 
размером в предыдущий период и ставкой дисконтирования. Подобные 
пузыри, как общая фундаментальная цена актива, будут расти бесконеч-
но. Лопающиеся пузыри характеризуются тем, что на любом этапе их ро-
ста существует вероятность «сдутия» пузыря до нулевого (или не нуле-
вого, но сколь угодно малого) уровня. Данная разновидность пузыря, по 
мнению О. Бланшара, является наиболее реалистичной аппроксимацией 
реальных пузырей, поскольку пузырь не может существовать бесконечно 
долго и рано или поздно должен «лопнуть» [162].

Непрерывно возобновляющиеся пузыри в каждом периоде могут по-
являться заново в соответствии с процессом «белого шума».

Е. Чиркова классифицирует пузыри по степени масштабности рынков 
различных инвестиционных активов, определяя при этом макро- и  мини-
мании [143].

Ч. Киндлебергер и Р. Алибер выделяют финансовые пузыри на рын-
ках: сырьевых, товаров, земли, ценных бумаг и недвижимости [53].

А. Барановский рассматривает такие виды пузырей: мыльный, цено-
вой, экономический, валютный, акций, золота, сырьевых ресурсов, спеку-
лятивный, рынка недвижимости, деривативов [11].
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Для поддержания стабильности экономического развития страны 
необходимо уметь своевременно выявлять и предупреждать подобные 
пузыри. Экономические «пузыри» считаются вредными для экономики, 
поскольку приводят к неоптимальному распределению и расходу ресур-
сов. Обвал, обычно следующий за экономическим пузырем, может уни-
чтожить огромное количество капитала и вызвать продолжительный спад 
в экономике.

При обобщении работ отечественных и зарубежных авторов по ис-
следуемой проблематике, была построена следующая классификация пу-
зырей в  экономике (рис. 1.12).

В данном исследовании основное внимание будет уделено росту пу-
зырей в реальном секторе экономики страны.

Исследование феномена пузырей в экономике невозможно без ана-
лиза предпосылок их возникновения. Как показал проведенный анализ 
публикаций авторов, выделяются различные подходы к формированию 
комплекса таких предпосылок. Причем, отметим, что общепризнанной 
теории, объясняющей их возникновение, сегодня не существует. 

Экономисты МВФ и Банка Международных Расчетов обобщили име-
ющиеся данные о кризисах и постарались найти между ними что-нибудь 
общее [89; 90; 92].

Несмотря на разнообразие форм, у всех финансовых кризисов они 
выделили три общих элемента, которые по-разному комбинируются 
и  принимают различные формы, но всегда присутствуют сразу перед и во 
время экономического бедствия:

значительные изменения в объемах кредитования и ценах на активы; �
нарушения в финансировании различных факторов экономики   �
и в передаче финансовых средств;
масштабная поддержка государством частного сектора, будь-то с по- �
мощью предоставления ликвидности или с помощью рекапитализа-
ции [66].

В работах современных ученых подходы к формированию системы 
факторов формирования пузырей сильно разнятся. Так, в работе Р. Шил-
лера [209] выделяется 12 таких факторов. М. Тайби рассматривает мето-
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ды искусственного создания пузырей инвестиционными компаниями при 
проведении сделок IPO [125]. Ш. Левин и Э. Заяц в качестве наиболее 
глубоких причин экономических пузырей выделяют институциональные 
обстоятельства [199], говоря об институтах, обеспечивающих координа-
цию экономической деятельности и распределение ресурсов. Д. Липниц-
кий считает пузыри следствием цикличности экономических процессов, 
характерным для нисходящей фазы экономического цикла с избыточным 
накоплением капитала, который направляется в финансовый сектор [60]. 

В. Дементьев [38] разделяет все теории возникновения пузырей 
в  экономике на микро- и макроэкономические. К микроэкономическим 
он относит следующие теории.

1. Концепцию рациональных пузырей, для которых характерны сбываю-
щиеся ожидания более высоких цен рациональными инвесторами. При 
этом автор видит уязвимость данной концепции в предпосылке об ис-
ходном импульсе их возникновения.

2. Концепцию, связывающую формирование пузырей с информационной 
асимметрией между экономическими агентами, с разной степенью инфор-
мированности их относительно фундаментальной стоимости активов 
(Ф. Aллен, С. Moрис, A. Постлевейт [157]). В рамках данного подхода 
предполагается, что, когда банки не контролируют действия корпоратив-
ных заемщиков, ограниченная ответственность последних способствует 
инвестированию получаемых средств в высокорискованные активы и, как 
следствие, возникновению пузыря на рынке этих активов. Вместе с тем 
В. Дементьев [38] отмечает дискуссионность данной концепции, которая 
заключается в том, что, если принять во внимание наличие агентов, осу-
ществляющих арбитражные операции, имеющие целью извлечение дохо-
дов путем перепродажи ценных бумаг по более выгодным ценам, форми-
рование пузыря перестает быть обязательным следствием информацион-
ной асимметрии. Гипотеза эффективного рынка исходит из того, что как 
только текущие рыночные цены какой-то ценной бумаги не совпадают 
с  ее истинной, фундаментальной стоимостью, так сразу же рациональ-
ные инвесторы исправляют эту ошибку рынка и приводят текущие цены 
к их истинным значениям путем проведения арбитражных операций, что, 
в свою очередь, приводит к тому, что подобные прибыльные возможности 
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быстро пропадают или вообще не появляются на эффективном рынке. 
В  таких условиях прошлые цены не могут использоваться для прогнози-
рования будущих цен. 

3. Концепцию ограниченного арбитража, или поведенческих финансов, 
которая выделяет обстоятельства, препятствующие полному исправле-
нию цен рациональными инвесторами (С. Андри, Р. Вишну [158]; Б. Дe 
Лонг, A.  Шлефер, Л. Самерс, Р. Валдмен [169]). С одной стороны, учи-
тывается наличие на рынке двух типов торговцев: арбитражеров (или 
рациональных спекулянтов) и шумовых трейдеров. Арбитражеры дей-
ствуют, исходя из рациональных ожиданий относительно доходностей 
ценных бумаг. Иррациональные же инвесторы используют при торговле 
ценными бумагами свои эмоции, представления о поведении других ин-
весторов, слухи, т. е. «шум», в связи с чем их и называют «шумовыми 
торговцами». Для последних характерно слишком острое реагирование 
на новую информацию, самонадеянность в возможности заработка на ра-
стущих ценах и уверенность, что они успеют продать их перед спадом. 
Такие торговцы (к ним относят, например, менеджеров инвестиционных 
компаний) склонны торговать даже тогда, когда объективно они должны 
были бы воздерживаться от этого. 

4. Концепция поведенческих финансов связывает формирование пузы-
рей со стадным поведением инвесторов, описывая их поведение как огра-
ниченно рациональное и указывая на то, что именно ограниченная раци-
ональность лежит в основании надувания пузыря (M. Бринермер [202]).

Как отмечает В. Дементьев [38], к концепции поведенческих финан-
сов в объяснении финансовых пузырей предъявляются такие претензии: 
1) изобилие психологических закономерностей затрудняет раскрытие 
общей картины поведения торговцев, понимание механизма изменения 
доминирующей тенденции в их поведении и смены роста пузыря его кра-
хом; 2) непонятно различное поведение шумовых торговцев, когда одни 
продают, а другие покупают активы. Таким образом, и эта концепция 
оставляет открытые вопросы в изучении финансовых пузырей.

К макроэкономическим подходам в объяснении природы возникно-
вения финансовых пузырей В. Дементьевым [38] отнесены те, которые 
фокусируют внимание на роли кредита и валютной политики в отрыве 
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цен активов от их фундаментальной стоимости. Зависимость между про-
центными ставками и пузырями проявляется в том, что более низкие про-
центные ставки означают удешевление кредита для покупателей финансо-
вых активов и активизируют спрос на них, а возрастающий спрос на кре-
диты в расчете заработать на повышении цен, ведет к росту процентных 
ставок. Высокие же процентные ставки делают заимствование дорогим 
и снижают спрос на активы. Пузырь лопается, выявляя нерациональное 
распределение ресурсов в период его роста. В связи с этим значительное 
внимание уделяется мерам, способным ограничить ажиотажный спрос 
на финансовые активы, например, путем увеличения налогов на доходы 
от роста курсовой стоимости акций [38]. В. Дементьев отмечает, что 
и  эти подходы являются дискуссионными, поскольку дешевые кредиты 
не обязательно должны подпитывать вложения в финансовые активы и 
недвижимость, а при использовании кредитов для инвестиций в развитие 
производства цены могут не отклоняться от фундаментальной стоимо-
сти. Другое дело, что удешевление кредита способно поощрить шумовых 
торговцев к ставке на повышение цен, возможно, из ошибочных представ-
лений о росте фундаментальной стоимости в результате расширения вло-
жений в реальные активы [38].

А. Вебер [23] выделяет следующие причины возникновения пузырей.
1. Чрезмерная денежная ликвидность в финансовой системе (легкий 

доступ к кредитам, большие доходы), вызывающая ненадлежащие стан-
дарты банковского кредитования банков, рынки активов которых затем 
становятся уязвимыми для волатильной гиперинфляции, которая вызы-
вается краткосрочными спекулятивными финансовыми рычагами. Иначе 
говоря, экономические пузыри возникают, когда слишком много денег 
преследует слишком мало активов.

2. Излишний оптимизм участников рынка (так называемая «теория 
дурака»). Возникновение пузырей обусловлено поведением излишне 
оптимистичных участников рынка, которые скупают активы по завышен-
ным ценам в предположении, что другие спекулянты купят эти активы по 
еще более высоким ценам.

3. Экстраполяция исторических данных на будущее при том предпо-
ложении, что цены будут продолжать расти и в будущем. Инвесторы, как 
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правило, экстраполируют в будущее прошлую доходность от инвестиций 
в определенные активы, заставляя подниматься цену и риск этих акти-
вов, чтобы попытаться продолжить получать те же нормы прибыли. По-
вышение цены на определенные активы в какой-то момент приводит к 
нерентабельным нормам прибыли для инвесторов, в этом случае начина-
ется спад цен.

4. Стадное поведение инвесторов: инвесторы, как правило, покупают 
или продают в направлении рыночного тренда. 

5. Изоляция от рисков. При частичной изоляции от рисков инвестор 
ведет себя иначе, чем если он в полной мере им подвержен. Такая изоляция 
может происходить при определенной государственной политике. Одним 
из последних примеров является Troubled Asset Relief Program (TARP), 
обеспечивавшая государственную поддержку для многих финансовых 
и  нефинансовых учреждений, которые проводили спекуляции на высоко-
рискованных финансовых инструментах во время жилищного бума и  по-
несли потери в связи с соответствующим падением цен на жилье.

6. Другие причины: инфляция, нерациональная оценка активов и пр.
По мнению Е. Чирковой, факторами (предпосылками), способствую-

щими надуванию пузыря, являются следующие [143].
1. Длинный (бесконечный) срок жизни объекта инвестирования, 

«инвестиционный» характер сделки «купли-продажи».
2. Возможность перепродажи объекта инвестирования в будущем.
3. Труднооцениваемость объекта инвестирования.
4. Благоприятная экономическая ситуация и желание инвестировать.
5. Радикальные экономические изменения в обществе, массовый вы-

ход на финансовые рынки новых игроков без опыта.
6. Возникновение новых средств коммуникации, упрощающих и/или 

удешевляющих торговлю акциями, либо возникновение новых инстру-
ментов.

7. Отсутствие возможности коротких продаж.
8. Институциональные ограничения.
9. Рост денежной массы, в том числе в виде специфических суррогатов.



68

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

10. Государственная политика «поддержки» инвесторов в любой 
форме.

В работе [136] с фундаментальной точки зрения выделяются следую-
щие предпосылки для надувания пузырей: 

низкие процентные ставки; �
стимулирующая монетарная политика; �
быстрые темпы экономического роста; �
опережающие темпы роста спроса по сравнению с ростом предложе- �
ния;
инфляция. �

В работе [40] указывается, что существует ряд факторов возникнове-
ния пузырей в экономике.

1. Инвесторы вкладывают слишком много денег в один сектор экономи-
ки и не уделяют достаточного внимания другим отраслям.

2. Ощущая себя богатыми, инвесторы тратят слишком много.
3. Финансовые институты (в частности, банки) выдают слишком много 

«плохих» кредитов.
О. Пластун [93] выделяет следующие наиболее распространенные 

гипотезы возникновения пузырей.
1. Пузыри как элемент циклического развития экономики.
2. Теория «большого дурака», или пирамиды. Согласно этой теории 

ажиотаж на спекулятивном рынке заставляет оптимистично настро-
енных спекулянтов скупать переоцененные активы с целью пере-
продажи.

3. Чрезмерное использование финансовых инструментов для спекуля-
ций.

4. Пузыри как результат либеральной денежно-кредитной политики. 
Согласно данной гипотезе, пузыри имеют чисто кредитную природу, 
связанную с созданием в стране избыточной ликвидности, которая на-
правляется на фондовые рынки для получения больших прибылей, тем 
самым перегревая его и вызывая несоответствие рыночной и реаль-
ной стоимости.
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5. Взаимодействие национальной и мировой финансовой систем, вы-
зывающее миграцию капитала от одной страны в другую и создавая 
ажиотажный спрос на актив, в который вовлекаются национальные 
инвесторы.

6. Laddering – метод создания искусственного ажиотажного спроса на 
новые акции, используемый инвестиционными компаниями.

7. Человеческая психология. 
В современных работах зарубежных авторов распространена идея, 

что ключевым фактором в возникновении финансовых пузырей является 
использование чрезмерных финансовых рычагов [165].

В табл. 1.14 приведены обобщенные данные о взглядах ученых на 
природу возникновения пузырей в экономике.

Как показал анализ взглядов ученых на причины возникновения пу-
зырей в экономике, наиболее часто упоминаемые из них сводятся к следу-
ющим: 1) перепроизводство денег, доступность и дешевизна кредитова-
ния; 2) диспропорции в финансировании и государственной поддержке 
различных секторов экономики; 3) поведенческие факторы и ожидания 
инвесторов; 4) нерациональная оценка активов и асимметрия информа-
ции относительно их реальной стоимости.

Разнятся и подходы ученых к выделению признаков пузырей в экономике. 
Е. Чиркова выделяет 10 признаков «пузыря» [143]: 
1) резкий (нелинейный) рост цен в течение короткого времени или 

ускорение темпов роста цены актива;
2) вовлечение в процесс «инвестирования» инвесторов-непрофес сио-

на лов в массовом порядке;
3) большое количество покупок инвестиционных активов с целью пере-

продажи в краткосрочной перспективе;
4) отказ в период бума от традиционных методов оценки стоимости ак-

тивов;
5) игнорирование рынком плохих новостей или интерпретация их как 

хороших, игнорирование сигналов опасности;
6) перетекание средств из реального сектора на финансовый рынок;
7) распространение различных инвестиционных фондов и компаний;
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8) резкое увеличение количества IPO и ухудшение качества размещае-
мых бумаг;

9) узость рынка, то есть рост лишь в отдельных его сегментах;
10) распространение финансового мошенничества.

В работах [113; 136] выделяются следующие признаки финансового 
пузыря.

1. Существуют адекватные фундаментальные причины для роста цены 
актива.

2. Текущая цена на актив отражает фундаментальные факторы гипер-
трофированным образом, так что существует значительный разрыв 
между настоящей и фундаментально обоснованной («справедли-
вой») ценой.

3. Скопление спекулянтов на длинной стороне в течение длительного 
периода времени.

4. Доходность актива постепенно возрастает несколькими последова-
тельными волнами, так что долгосрочный тренд принимает форму 
параболы.

В работе [113] выделяются следующие признаки финансового пузыря:
1. Существуют адекватные функциональные причины для роста цены 

актива.
2. Текущая цена на актив отражает фундаментальные факторы гипер-

трофированным образом, так что существует значительный разрыв 
между настоящей и фундаментально обоснованной («справедли-
вой») ценой.

3. Скопление спекулянтов на длинной стороне в течение длительного 
периода времени, так что совокупная спекулятивная позиция показы-
вает значительную бумажную прибыль.

4. Доходность актива постепенно возрастает несколькими последова-
тельными волнами, так что долгосрочный тренд принимает форму 
параболы.

По мнению Д. Сорнетте, отбор пузырей происходит по следующим 
критериям [119].
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1. Существование резкого пика.
2. Существование предшествовавшего периода увеличения цен, длив-

шегося, по крайней мере, шесть месяцев и сопоставимого с крупными 
крахами.

3. Существование периода резкого падения цен сразу после пика, за пе-
риод значительно меньший по сравнению с периодом роста.

О. Пластун [93] подчеркивает, что первичными и обязательными 
спутниками любого пузыря являются следующие признаки:

1) резкое повышение цен на активы;
2) увеличение волатильности цен на актив.
Необходимо отметить, что обобщение подходов ученых к выделению 

признаков пузыря в экономике разнятся широтой их рассмотрения. Сре-
ди основных из них выделяются: 1 – резкий рост цен на активы; 2 – вовле-
чение в процесс «инвестирования» помимо рациональных инвесторов, 
инвесторов-непрофессионалов в массовом порядке; 3 – резкий рост по-
купок инвестиционных активов и рост их доходности; 4 – наступление 
фазы нестабильности и обвала рынка.

Особой проблемой феномена пузырей в экономике является их вы-
явление и моделирование возникновения. Несмотря на значительную 
историю их существования и серьезные наработки ученых в вопросах их 
анализа, до сих пор не существует общепризнанных методик прогнозиро-
вания вероятности их возникновения и моделирования развития. 

Можно выделить два основных подхода к разрешению данной про-
блемы. 

1. Фундаментальный анализ – предполагает определение справедли-
вой стоимости актива, исследование факторов, влияющих на его цену 
в  краткосрочном и долгосрочном периодах, и на базе этого прогнозиро-
вание уровня и динамики цен. В случае выявления значительных отклоне-
ний между текущей рыночной ценой и ее фундаментальным значением 
делается вывод о появления пузыря.

2. Технический анализ – базируется на предположении, что вся инфор-
мация, в том числе и фундаментальная, отражена в цене. В этом случае 
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для прогнозирования цен применяются методы статистического, эконо-
метрического и математического анализа [21; 93].

Также в современной научной литературе предлагаются отдельные 
авторские подходы к выявлению пузырей на тех или иных рынках. Так, 
в  работе [93] предлагается подход к выявлению пузыря и оценки вероят-
ности его возникновения на определенном рынке активов, который бази-
руется на проверке соответствия подозрительного актива (рынка актива) 
определенному набору критериев, который формируется на основании 
метода экспертных оценок.

Рассматривая проблему пузырей в экономике, необходимо отметить, 
что они могут нести как пользу, так и причинять значительный вред. Боль-
шинство ученых и практиков считает, что «пузыри» являются вредными 
для экономики, поскольку приводят к нерациональному распределению 
и  расходованию ресурсов, тем самым провоцируя экономические спа-
ды. В табл. 1.15 приведены основные достоинства и недостатки пузырей 
в  экономике.

Таблица 1.15
Недостатки и преимущества пузырей в экономике [93]

Недостатки Преимущества

1 2

Приводят к неоптимальному распределению  �
и затратам ресурсов.
Их следствием, как правило, является  �
экономический кризис и длительный спад 
в  экономике.
Значительные финансовые потери несут как  �
инвестиционные компании, так и частные 
инвесторы и обычные граждане.
С ростом глобализации последствия схлопы- �
вания национального пузыря могут вызвать 
негативные последствия во всем мире.
При пузырях участники рынков теряют осто- �
рожность и тратят больше, чем могут себе 
реально позволить, вследствие иллюзии, что 
богатство будет постоянно расти. 

Некоторые пузыри оставляют после себя  �
определенную инфраструктуру.
Появление новых отраслей экономики. �
Развитие новых технологий. �
Совершенствуются правила биржевой торговли. �
Развивается государственное регулирование.  �
Страна, пострадавшая от пузыря, получает  �
своего рода вакцину от подобных явлений, по 
крайней мере на некоторое время.
Пузыри могут использоваться государством  �
для решения своих проблем (как это было 
в  случае кампаний Миссисипи и Южных 
морей, когда средства от продажи их акций 
направлялись на погашение государственных 
долгов).
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1 2

Резкое снижение расходов и доверия инве- �
стиционным инструментам после схлопыва-
ния пузыря.
Массовые банкротства. �
Снижение деловой активности. �
Рост безработицы. �
Стимулирование инфляции на потребитель- �
ском рынке.
 Снижение уровня сбережений. �
Другие �

Могут выступать механизмом искусственного  �
отбора, отсеивая с рынков непрофессионалов.
Другие �

Следует отметить, что последствия от возникновения и схлопывания 
пузырей в экономике разрушительны и крайне негативно влияют на эко-
номику стран мира и их граждан, поэтому проблема выявления и  преду-
преждения пузырей является одной из центральных при разработке по-
литики государственного регулирования экономики страны. 

В любом случае теории возникновения пузырей в экономике посто-
янно развиваются, оставляя открытыми вопросы в изучении их природы 
и закономерностей развития.

ж. Родригес [31] предложил следующее описание жизненного цикла 
пузыря в экономике в человеческих терминах (рис. 1.13).

По мнению автора, в процессе жизненного цикла пузыря в экономи-
ке упрощенно можно выделить четыре этапа.

На этапе «Скрытая фаза» инвесторы («Умные деньги») понимают 
фундаментальные основы, которые могут привести к новым фундамен-
тальным возможностям, готовы идти на риск, так как их предложения еще 
не начали реализовываться.

Данная категория инвесторов обычно входит на рынок тихо и осто-
рожно, стремится иметь лучший доступ к информации и обладает боль-
шим потенциалом для ее интерпретации. В этой фазе жизненного цикла 
пузыря цены постепенно увеличиваются, но часто незаметно для широ-
ких слоев населения. Дальнейшее развитие событий показывает «умным 

Окончание табл. 1.15
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деньгам», что фундаментальные предположения подтверждаются (что 
обещает значительную прибыль в будущем).

рис. 1.13. Жизненный цикл пузыря в экономике

На этапе «Фазы осведомленности» многие инвесторы начинают осо-
знавать возможности, в результате входят дополнительные деньги, кото-
рые толкают цены вверх. Может случиться недлительная распродажа, ког-
да часть инвесторов финансируют первую прибыль. Инвесторы – «умные 
деньги» пользуются этой возможностью для укрепления своих позиций. 
На последних стадиях этой фазы СМИ начинают обращать внимание на 
происходящее.

На этапе «Фаза мания» все заметили, что цены растут, публика бро-
сается реализовывать «инвестиционные возможности в жизни». При-
ток денег приводит к еще большим ожиданиям и толкает цены еще выше. 
Довольно незаметно со стороны широкой общественности инвесторы  – 
«умные деньги» (так же, как и многие институциональные инвесторы)
спокойно вынимают деньги и распродают свои активы портфельным ин-
весторам. Рынок становится более буйным, наступает жадность. Цены 
буквально взвинчиваются различными финансовыми инструментами, 
в частности, с использованием кредитного рычага. Взрывной рост про-
исходит до тех пор, пока предложение по своим ценам не будет скомпен-
сировано максимально возможным кредитом при минимальном взносе. 
Обозреватели СМИ, наблюдая паузу, объявляют о достижении какого-то 

Умные деньги Институционные 
инвесторы

Публика

Цена

Скрытая фаза Фаза 
осведомленности

Возврат 
к среднему

Фаза мании Сдувание Время
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нового уровня стабильности, от которого позже цены могут оттолкнуть-
ся еще выше. Но это сигнал падения пузыря.

На этапе «Сдувания пузыря» наступает момент прозрения и все од-
новременно понимают, что ситуация изменилась. Дезориентированная 
толпа пытается избавиться от своих активов, но желающих покупать мало. 
Цены падают гораздо быстрее их роста при надувании пузыря. Многие 
портфельные инвесторы, использовавшие кредитные деньги, становятся 
банкротами, что приводит к новым волнам распродаж. Наступает этап, 
когда цены оказываются ниже среднего, что подразумевает возможность 
покупки для получения выгоды в будущем. Это время, когда инвесторы – 
«умные деньги» начинают приобретать активы.

Анализ развития экономик стран мира и Украины за период 2003 – 
2011 гг., а также изучение трудов ученых, которые занимались проблема-
тикой «пузырей» в экономике, позволило предложить следующую мо-
дель формирования пузырей в реальном секторе экономики и на рынках 
сбыта их продукции (рис. 1.14).

Как видно из рис. 1.14, пузыри могут формироваться как на внешних, 
так и на внутренних рынках. При этом обязательными элементами их 
формирования является как опережающий рост цен на продукцию (Ц) 
по сравнению с их натуральным производством (V), так и опережающий 
рост задолженности (К) по сравнению с полученными доходами (П) как 
у производителей, так и у потребителей продукции.

Предложенная модель формирования пузырей, так же как и диспро-
порций и дисбалансов, является основой для построения системы ранне-
го распознавания патологических кризисных процессов в реальном сек-
торе экономики страны.

Выводы к разделу 1

1. В научной теории и практике хозяйствования существуют раз-
личные подходы к определению сущности понятия «кризис». В данном 
исследовании с помощью контент-анализа было уточнено понятие «кри-
зис» как фаза развития системы, которая характеризует резкий перелом, 
что приводит к опасному и нестабильному состоянию ее функциониро-
вания.



78

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Вн
еш

ни
й п

уз
ыр

ь
Вн

ут
ре

нн
ий

 пу
зы

рь

К ми
р >

 П
ми

р <
 П

ми
р>

 V ми
р =

 Э ми
р+

 Е ми
р

>
Э Ук

р +
 Е Ук

р =
 V Ук

р +
 И

Ук
р <

 Ц
Ук

р >
 П

Ук
р <

 К Ук
р

за
до

л ж
ен

-
но

ст
ь 

К ми
р

до
хо

 ды
 

П ми
р

П ми
р


V ми

р

пр
ед

ло
-

же
ни

е 
Э ми

р

сп
ро

с 
Е ми

р

сп
ро

с 
Э Ук

р +
 Е Ук

р 

пр
ед

ло
же

 ни
е 

V Ук
р +

 И
Ук

р


Ц Ук
р

до
хо

 ды
 

П Ук
р

за
до

л ж
ен

-
но

ст
ь 

К Ук
р

П ми
р

П Ук
р

до
хо

ды
до

хо
ды




за
до

лж
ен

-
но

ст
ь

за
до

лж
ен

-
но

ст
ь

К Ук
р

Км
ир

По
тр

еб
ит

ел
и

Пр
ои

зв
од

ит
ел

и
По

тр
еб

ит
ел

и
Пр

ои
зв

од
ит

ел
и

По
тр

еб
ит

ел
и

Вн
еш

ни
й р

ын
ок

Вн
ут

ре
нн

ий
 ры

но
к

ри
с. 

1.
14

. М
од

ел
ь 

фо
рм

ир
ов

ан
ия

 п
уз

ы
ре

й 
в 

ре
ал

ьн
ом

 се
кт

ор
е э

ко
но

ми
ки

 ст
ра

ны
 



Раздел 1. Теоретические аспекты зарождения и развития патологических кризисных процессов ...

79

2. Ученые по-разному трактуют и сущность терминов, производных 
от понятия «кризис». В данной работе с использованием контент-анализа 
сущность этих терминов была уточнена следующим образом:

а) экономический кризис – нарушение равновесия между спросом 
и  предложением, вызванное образованием диспропорций в процессе 
производства, обмена и потребления;

б) денежно-кредитный кризис – нарушение денежно-кредитного обра- 
щения и расчетов в экономике;

в) долговой кризис – несостоятельность какой-либо страны, ее субъ-
ектов хозяйствования и домашних хозяйств обслуживать и погашать 
свои кредиторские обязательства как внутри страны, так и вне нее;

г) биржевой кризис – резкое падение курсов ценных бумаг и массовая их 
распродажа;

д) валютный кризис – резкое колебание валютного курса и обесцени-
вание национальной валюты, которые приводят к исчерпанию валют-
ных резервов страны и ухудшению ее международной валютной лик-
видности;

е) банковский кризис – неспособность банковских учреждений вы-
полнять свои обязательства;

ж) финансовый кризис – сильное расстройство финансовой системы 
страны, которое проявляется в виде долгового, денежно-кредитного, 
банковского, валютного, фондового и ипотечного кризисов.

3. Наряду с многообразием определений понятия «кризис» и произ-
водных от него в научной литературе существуют и различные подходы 
к классификации их видов.

Основываясь на изучении научной литературы и теории логики, в дан-
ном исследовании предложена классификация кризисных процессов в эконо-
мике по следующим признакам: масштабности, по отношению к националь-
ной экономике и социально-функциональной принадлежности.

По масштабности кризисы бывают: мировые, региональные и нацио-
нальные.

По отношению к национальной экономике кризисы разделяются на 
внешние и внутренние.



80

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

По социально-функциональной принадлежности выделяются следую-
щие кризисы: экономический, финансовый и социальный.

Экономический кризис включает в себя: сырьевой, энергетический, 
продовольственный, промышленный и торговый.

Финансовый кризис состоит из: долгового (внутреннего и внешнего), 
денежно-кредитного (банковского и валютного), залоговых активов (фон-
дового и ипотечного).

Социальный кризис характеризуется низкой покупательной способно-
стью и поляризацией богатства населения.

В данном исследовании основной акцент сделан на промышленном 
кризисе, под которым следует понимать нарушение торгового и инвестици-
онного баланса в различных секторах промышленности, вызванное образо-
вавшейся диспропорцией между спросом и предложением на внутреннем 
и  внешнем рынках, что обусловливает надувание и лопанье ценовых и кре-
дитных пузырей.

4. В процессе развития экономики любой страны мира важным этапом 
является распознавание ранней стадии зарождения кризисных процессов. 
Как показывает опыт функционирования мировой экономики и отдельных 
стран, существующие теории циклического развития экономики не позво-
ляют своевременно распознать ранние стадии зарождения кризисных про-
цессов.

В данной работе теоретически обоснована и экспериментально под-
тверждена концепция зарождения и развития патологических кризисных 
процессов в реальном секторе экономики страны. 

В ее основе лежит новое направление в экономике – патоэкономика, 
под которой понимается раздел экономики, изучающий закономерности 
зарождения и развития патологических процессов в различных секторах 
экономики.

Основным предметом исследования патоэкономики являются патоло-
гические процессы, протекающие в различных секторах экономики.

Понятие «патоэкономические процессы» применительно к патоэконо-
мике определяется как возникновение диспропорций, дисбалансов и  наду-
вание пузырей в различных секторах экономики.
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5. Структурно-логическая модель распознавания патологических кри-
зисных процессов в видах экономической деятельности реального сектора 
экономики страны включает в себя следующие этапы: 1) оценка состояния 
здоровья видов экономической деятельности реального сектора экономики;  
2) диагностика причин болезни видов экономической деятельности реаль-
ного сектора экономики; 3) выбор сценариев лечения больных видов эко-
номической деятельности реального сектора экономики; 4) организация 
процесса лечения больных видов экономической деятельности реального 
сектора экономики.

6. Модель жизненного цикла развития реального сектора экономики 
страны под воздействием патологических процессов включает следующие 
стадии: устойчивого роста, неустойчивого роста, предкризисная, кризис-
ная, посткризисная.

7. Концепция зарождения и развития патологических кризисных про-
цессов в реальном секторе экономики страны базируется на следующих ги-
потезах:

1) виды экономической деятельности реального сектора экономики, 
в зависимости от их состояния и развития, разделяются на больные 
и  здоровые;

2) виды экономической деятельности реального сектора экономики 
развиваются согласно стадиям их жизненного цикла, одной из кото-
рых является кризис;

3) в основе определений стадий жизненного цикла вида экономической 
деятельности реального сектора экономики лежит зарождение и раз-
витие в нем патологических процессов;

4) патологические процессы в больных видах экономической деятельно-
сти реального сектора экономики включают в себя образование дис-
балансов, формирование диспропорций и надувание пузырей;

5) патологические процессы в больных видах экономической деятельно-
сти реального сектора экономики развиваются в такой последователь-
ности: дисбалансы → диспропорции → пузыри;

6) в основе заболевания вида экономической деятельности реального 
сектора экономики лежит кризисное состояние и развитие одного из 
патологических процессов или их сочетание;
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7) в основе идентификации больного или здорового вида экономиче-
ской деятельности реального сектора экономики лежит пороговое 
значение, определяющее зарождение и развитие патологических про-
цессов.

8. На основе контент-анализа уточнена сущность патологических про-
цессов в реальном секторе экономики, которая состоит в следующем:

дисбалансы – наличие больших дефицитов (профицитов) в счетах тор- �
говых или инвестиционных операций;
диспропорции – нарушение пропорций во взаимосвязанных эконо- �
мических процессах: спросе и предложении, инвестициях и источни-
ках их покрытия;
пузыри – существенное превышение роста цен на продукцию над уве- �
личением ее физического объема при реализации как внутри страны, 
так и на внешних рынках в отдельных видах экономической деятель-
ности.

9. При обобщении работ отечественных и зарубежных авторов была 
построена классификация пузырей в экономике по следующим принципам: 
масштабность охвата, неэффективность управления секторами и сферами 
экономики, местоположение по отношению к национальной экономике, 
объект спекуляции, условия образования и динамики жизненного цикла, 
скорость роста и падения, принятая гипотеза ожидания.

10. Анализ взглядов ученых на причины возникновения пузырей в эко-
номике показал, что наиболее часто упоминаемые из них сводятся к следую-
щим: 

1) перепроизводство денег, доступность и дешевизна кредитования;
2) диспропорции в финансировании и государственной поддержке раз-

личных секторов экономики;
3) поведенческие факторы и ожидания инвесторов;
4) нерациональная оценка активов и асимметрия информации относи-

тельно их реальной стоимости.
11. Обобщение взглядов ученых на выделение признаков пузырей в  эко-

номике позволил обозначить основные из них: 
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1) резкий рост цен на активы;
2) вовлечение в процесс «инвестирования», помимо рациональных ин-

весторов, инвесторов-непрофессионалов в массовом порядке;
3) резкий рост покупок инвестиционных активов и рост их доходности;
4) наступление фазы нестабильности и обвала рынка.
12. Анализ развития экономик стран мира и Украины, а также изучение 

трудов отечественных и зарубежных ученых позволили предложить модель 
формирования пузырей в реальном секторе экономики и на рынках сбыта 
их продукции. Согласно модели пузыри могут формироваться как на внеш-
них, так и на внутренних рынках. При этом обязательными элементами фор-
мирования пузырей являются как опережающий рост цен на продукцию по 
сравнению с их натуральным производством, так и опережающий рост за-
долженности по сравнению с полученными доходами как у производителей, 
так и у потребителей продукции.



84

РАЗДЕЛ 2 
ТЕОРЕТИКО-МЕТОДИЧЕСКИЙ ПОДХОД К ПОСТРОЕНИЮ 

СИСТЕМЫ РАННЕГО РАСПОЗНАВАНИЯ ПАТОЛОГИЧЕСКИХ 
КРИЗИСНЫХ ПРОЦЕССОВ В РЕАЛЬНОМ СЕКТОРЕ 

ЭКОНОМИКИ СТРАНЫ

2.1. Сравнительный анализ существующих подходов к раннему 
распознаванию кризисных процессов в реальном секторе 

экономики страны

Подходы, используемые в теории и практике к раннему распознава-
нию кризисных процессов в экономике, можно разделить на три 

группы:
качественный анализ;  �
использование регрессионных логит- и пробит-моделей; �
сигнальных подход. �

Большинство подходов и методов ориентируются на предупреждение 
банковских, валютных и биржевых кризисов. Это легко объяснимо, посколь-
ку в этих областях деятельности кризисы возникают и могут быть идентифи-
цированы чаще, чем в реальном секторе экономики. Подробный анализ под-
ходов к разработке систем раннего распознавания финансовой нестабиль-
ности представлен в [127; 130], банковских кризисов – в [168; 183; 207], 
кризисов на энергетическом рынке в [8], валютных кризисов в [192]. 

Качественный анализ состоит в сопоставлении динамики фундамен-
тальных экономических показателей в период перед финансовым кризисом 
и в бескризисном состоянии. Информация для сопоставления представля-
ется, в основном, в графическом виде, однако рассматривается и расчет не-
которых статистических индикаторов, характеризующих динамику времен-
ных рядов индикаторов – предвестников финансовой нестабильности. Для 
идентификации кризисных событий применяются два подхода: фиксация 
критических событий и превышение пороговых значений некоторыми ин-
дикаторами. Первый подход использовался В. Эйнхенгрин, А. Росе, Ч.  Вы-
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плош [174] для идентификации валютного кризиса. В качестве событий, 
которые могут знаменовать валютный кризис, авторы рассматривали офи-
циальные объявления о девальвации и ревальвации, переходе от фиксиро-
ванного курса к плавающему, случаи, когда границы валютного коридора 
были расширены, и другие значительные изменения в валютной политике. 
Рассматривались значения показателей развитых и развивающихся стран 
за 1959 − 1993  гг. Окончательный вывод о критичности того или иного со-
бытия делался на основании сопоставления динамики макроэкономических 
индикаторов за два года до и в течение двух лет после события. Фиксация 
событий представляется менее универсальным подходом, поскольку далеко 
не во всех сферах экономики страны можно явным образом выделить такие 
события, кроме того, окончательное решение о критичности события требу-
ет дополнительного исследования.

Более универсальным представляется подход к идентификации кризиса 
на основании пороговых значений. Этот подход применяется в большинстве 
работ, посвященных использованию качественного анализа для определе-
ния показателей – предвестников валютных и банковских кризисов [81; 167; 
180; 184; 191 и др.].

В ряде работ качественный анализ дополняется статистическими оцен-
ками, призванными подтвердить выбор опережающих индикаторов. Так, 
в работе Г. Каменски, С. Рейнхарт [193] изучается взаимосвязь между бан-
ковским и валютным кризисами и показана ненулевая вероятность того, что 
за банковским кризисом последует валютный. Авторы Дж. Азис, Ф. Карамаз-
за, Р. Салгадо [160] проводят сопоставление макроэкономических показа-
телей в спокойные периоды и в течение «кризисного окна» на основании 
сравнения средних значений и оценки существенности их различий с по-
мощью критерия Стьюдента. Хотя другие статистические критерии срав-
нения выборочных характеристик в работах, посвященных качественному 
анализу, не встречаются, можно предположить, что и критерий Фишера для 
сравнения дисперсий, и непараметрический критерий Уилкоксона для срав-
нения распределений также позволят определить существенность различий 
в  предкризисный и кризисный период. 

Основным недостатком качественного анализа является значительная 
субъективность в интерпретации динамики индикаторов [130], которая 
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лишь частично может быть исключена с помощью статистических критери-
ев. Выявление тех или иных закономерностей определяется квалификацией 
и предпочтениями аналитика. Вторым недостатком является субъективный 
выбор и разделение периодов нормального и кризисного развития, а имен-
но: выбор того докризисного периода, который необходимо анализировать. 
Отсутствие каких-либо объективных критериев объясняет тот факт, что 
в  разных работах рассматриваются периоды от 2 до 5 лет до кризиса, при-
чем как в годовом, так и в помесячном разрезе. Общей тенденцией является 
возможно большее увеличение периода анализа, что позволяется анализи-
ровать несколько кризисных эпизодов в одной стране. Относительным пре-
имуществом качественного анализа по сравнению с формальными методами 
раннего распознавания кризисов является отсутствие требований к необхо-
димому количеству наблюдений для обеспечения статистической достовер-
ности, что важно в тех случаях, когда кризисных эпизодов в одной стране 
мало, а использовать аналогичные эпизоды в других странах невозможно. 
Однако это также приводит к субъективности в обосновании и обобщении 
выводов о динамике индикаторов – предвестников кризиса. 

Эконометрический подход предполагает построение, как правило, мно-
гофакторной регрессионной модели, оценивающей взаимосвязь экономи-
ческих показателей с вероятностью кризиса в выбранной сфере. Чаще всего 
применяются логит- и пробит-модели бинарного или множественного выбо-
ра. Оцененная модель используется для прогнозирования вероятности воз-
никновения кризиса в будущем. Зависимой является фиктивная переменная, 
которая в простейшем случае принимает значение 1, если в данный момент 
наблюдается кризис, и 0 – в противном случае. Для оценки вероятности ис-
пользуются пробит-, логит- и тобит-модели.

В пробит-моделях используются интегральная функция стандартного 
нормального распределения (Ф(β`x)) [73]:

 Prob( 1 ) ( , ),t t t tY X x xβ= = = Φ . (2.1)

Логистическая функция распределения оценивает вероятность кризиса 
в логит-моделях вида [161; 168; 170]:

 
1Prob( 1 ) ( , ) ,

1

t

t

x

t t t x
e

Y X x F x
e

β

ββ
′

′= = = =
+

 (2.2)



Раздел 2. Теоретико-методический подход к построению системы раннего распознавания ...

87

где  Yt – зависимая переменная, отражающая наличие кризиса в момент вре-
мени t; 

Xt – вектор значений экономических индикаторов кризиса в момент вре-
мени t;

β – вектор параметров распределения;
В ряде работ рассматриваются более сложные варианты логит-моделей, 

предполагающие не бинарный, а множественный выбор, при этом в отдель-
ную группу выделяются периоды продолжающегося кризиса, что позволяет 
учесть эффект посткризисного смещения, т. е. изменения поведения показа-
телей в периоды непосредственно после кризиса.

Модель с цензурированными данными (тобит-модель) [118] предпола-
гает, что зависимая переменная связана правилом цензурирования с латент-
ной переменной:

  (2.3)

для латентной переменной в свою очередь строится линейная регрессион-
ная модель:

 
* .t ty Xβ α= +′  (2.4)

Оценка параметров регрессий такого вида осуществляется в основном 
методом максимального правдоподобия, что обеспечивает их состоятель-
ность и несмещенность. Ошибки регрессионных моделей предполагаются 
распределенными по нормальному закону с нулевым математическим ожи-
данием.

Анализ работ, посвященных применению эконометрического подхо-
да к предсказанию кризисных эпизодов, показал, что пробит-модели чаще 
всего используются для раннего распознавания валютных кризисов, а для 
системных банковских кризисов, кризисов платежного баланса и других 
преимущественно используются логит-модели. Что касается тобит-моделей, 
то они используются крайне редко.

Как отмечают авторы [170], значения коэффициентов в эконометриче-
ских пробит-, логит- и тобит-моделях не показывают, насколько возрастет 
или упадет вероятность кризиса при изменении одной из объясняющих пе-



88

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

ременных на определенную величину. Причиной этого является то, что рост 
вероятности зависит от начальной вероятности, т. е. от исходных значений 
объясняющих переменных и коэффициентов. Напротив, знак коэффициен-
та в логит-, пробит-моделях действительно свидетельствует о направлении 
изменения вероятности: положительный означает рост, а отрицательный – 
снижение вероятности наступления кризиса.

Из недостатков эконометрического моделирования для построения 
систем раннего предупреждения кризисов П. Трунин и М. Каменских [76; 
127] акцентируют внимание на следующих: 

методология эконометрического анализа является достаточно слож- �
ной и требует выполнения на практике большого количества теорети-
ческих предпосылок относительно природы используемых данных; 
несмотря на рассмотрение одних и тех же кризисных эпизодов, выбор  �
лучших индикаторов-предвестников и пороговых значений индика-
торов различается достаточно сильно у разных авторов. Выбор той 
или иной эконометрической модели (как формы, так и объясняющих 
переменных) не отличается большей объективностью от простого ка-
чественного анализа динамики индикаторов; 
в силу нелинейности логит- и пробит-моделей бинарного выбора за- �
труднительно оценить вклад каждого регрессора в повышение веро-
ятности наступления финансовой нестабильности в том случае, если 
фактическое значение индикатора значительно отличается от средне-
го, как уже указывалось выше; 
для получения статистически значимых оценок необходимо рассмо- �
трение достаточно большого числа кризисных эпизодов. Поскольку 
в истории одной страны, в частности, достаточно недолгой экономи-
чески самостоятельной истории Украины, таких эпизодов немного, 
то их, очевидно, недостаточно для оценки эконометрических моде-
лей. Оценка модели на панельных данных (то есть с использованием 
данных по кризисным эпизодам в других странах), на взгляд авторов 
[127], является нежелательной, поскольку это значительно снизит 
мощность критерия, в соответствии с которым оценивается вероят-
ность наступления финансовой нестабильности. Поскольку, несмотря 
на общие черты, кризисы в разных странах имеют много особенно-
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стей, обусловленных спецификой национальных экономик, то и ди-
намика индикаторов финансовой стабильности в преддверии кризи-
са в разных странах отличается. Однако с последним замечанием не 
соглашаются авторы [118; 198], которые отмечают, что включение 
региональных переменных позволяет улучшить предсказательные воз-
можности моделей. 

Таким образом, главным препятствием для создания эффективной си-
стемы раннего распознавания на основе эконометрического подхода явля-
ется необходимость достаточно большого количества наблюдавшихся кри-
зисных эпизодов в одной стране и выполнение статистических предположе-
ний о распределениях индикаторов, что затруднительно обеспечить, если 
в качестве индикаторов используются синтетические показатели. 

Сигнальный подход получил широкое распространение благодаря работе 
1998 г. Г. Каменски, С. Лизондо и С. Рейнхарт, посвященной анализу валют-
ных кризисов в 25 странах с 1970 по 1995 г. [192]. Методология сигнального 
подхода подробно изложена авторами в [191]. В основе метода лежит пред-
положение, что накануне кризиса экономика ведет себя аномальным обра-
зом. Это аномальное поведение систематически повторяется и проявляется 
в широком спектре экономических и финансовых показателей. Эмпириче-
ские исследования подтверждают эту гипотезу. 

Идея сигнального подхода состоит в том, чтобы протестировать нуле-
вую гипотезу о том, что экономика находится в нормальном состоянии, про-
тив альтернативной гипотезы о том, что в течение ближайших трех – шести 
месяцев возможно возникновение нестабильности. Как и при тестировании 
любой статистической гипотезы, необходимо выбрать границу (критиче-
ское значение), которая разделяет распределение индикатора на две зоны. 
Если значение индикатора попадает в критическую зону, то есть выходит за 
пороговое значение, считаем, что данный индикатор посылает сигнал. Если 
индикатор посылает большое количество «хороших» сигналов (то есть от-
личается высокой работоспособностью), можно ожидать, что вероятность 
наступления нестабильности при условии подачи сигнала P(C|S) (условная 
вероятность) будет больше, чем безусловная вероятность P(C).

Разработка системы раннего распознавания на основе сигнального под-
хода включает, как отмечается в докладе [13], следующие этапы:
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выбор переменной, отражающей возможность реализации того или  �
иного типа кризиса;
периодизация наступления кризисных эпизодов с помощью выбран- �
ной переменной;
отбор полного набора частных индикаторов, которые содержательно  �
могли бы объяснять динамику выбранной переменной;
установление индивидуальных пороговых значений для каждого частно- �
го индикатора с учетом экспертно заданной длины «сигнального окна»;
корректировка длины «сигнального окна» c целью минимизации от- �
ношения числа «плохих» сигналов к числу «хороших»; 
отсев тех частных индикаторов, которые подают существенно больше  �
«плохих» сигналов;
расчет для каждого из отобранных частных индикаторов его индиви- �
дуального веса в сводном опережающем индикаторе;
расчет сводного опережающего индикатора; �
оценка вероятности наступления кризиса с помощью построенного  �
сводного опережающего индикатора.

Сами авторы сигнального подхода не включают разработку и расчет 
сводного индикатора в собственно методику сигнального подхода, хотя 
Г. Каменски и предложил несколько сводных индексов финансовой неста-
бильности.

Первый этап предполагает определение самого явления кризиса в какой-
либо сфере через одну выделенную переменную, достижение которой не-
которого критического значения знаменует наступление кризиса. Так, ва-
лютный кризис определяется Г. Каменски и др. [191] как ситуация, в кото-
рой атака на валюту приводит к существенному снижению резервов и/или 
к резкому обесцениванию валюты. Для распознавания такой ситуации авто-
ры предложили использовать индекс давления на валютный рынок (EMP), 
который представляет собой средневзвешенное значение темпа обесцене-
ния национальной валюты (обычно по отношению к доллару США, в  но-
минальном или реальном выражении), ежемесячного изменения величины 
резервов иностранной валюты (в процентном выражении) и ежемесячного 
изменения процентной ставки:
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где  et – курс обмена валюты страны к базовой валюте в момент времени t;
rt – международные валютные резервы страны в момент времени t;
σe – стандартное отклонение относительного изменения валютного кур-

са ( / )t te e ;
σr – стандартное отклонение изменения международных валютных ре-

зервов ( / )t tr r .
Финансовый кризис идентифицируется авторами [192] в случае, если 

текущее значение индекса превышает его среднее значение более чем на 
три стандартных отклонения. В работе [174] предлагается основываться на 
превышении среднего более чем на 1,5 стандартных отклонения. 

В работе [133] представлен подробный анализ используемых вариантов 
индекса давления на валютный рынок и показаны сферы и широкие перспек-
тивы его применения как в рамках сигнального подхода, так и для других 
целей. В частности, используя расширенный вариант EMP, учитывающий 
и  разницу в номинальных процентных ставках стран, авторы показали адек-
ватность изменения индекса кризисным ситуациям в экономике 49 стран 
(ОЭСР, СНГ и развивающихся) за период с февраля 1990 г. по июль 2010 г. 
При этом наиболее низкие значения EMP в период финансового кризи-
са 2008 г. среди стран СНГ наблюдались в Азербайджане, Туркменистане 
и  Узбекистане, а наибольшие – в России, Украине и Армении. 

Г. Каменски и С. Рейнхарт отмечают, что идентификация валютного 
кризиса с помощью предлагаемого индикатора хорошо согласуется с дати-
ровкой по критическим событиям, таким как закрытие или приостановка 
работы валютных рынков.

Для идентификации наступления банковского кризиса также использу-
ются различные подходы. Однако, как отмечается в подробном обзоре [168], 
идентификация банковских кризисов наталкивается на существенные про-
блемы, связанные с несогласованностью в определении единой переменной, 
выделяющей кризисное состояние. Г. Каменски, М. Голдстайн и С. Рейнхарт 
[191] выделяют два вида критических событий, сигнализирующих о насту-
плении банковского кризиса: закрытие, слияние/национализация одного/
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нескольких финансовых учреждений или крупномасштабное государствен-
ное вмешательство или помощь одному или нескольким наиболее важным 
финансовым учреждениям. По мнению авторов [168], проблема объясняет-
ся тем, что никакая отдельная переменная, сигнализирующая о наступлении 
банковского кризиса, не коррелирует в достаточной степени с самим бан-
ковским кризисом из-за наличия множества различных причин и возможно-
стей государственного влияния по предотвращению критических событий. 
Поэтому для идентификации банковских кризисов разработано множество 
искусственных критериев. Например, критерием наступления системного 
банковского кризиса считают полное или значительное исчерпание банков-
ского капитала, оценка которого строится на сопоставлении официальной 
отчетности и опубликованных докладов экспертов финансового рынка. 
Если официальные данные говорят о положительном банковском капитале, 
а эксперты – об отрицательном, то это свидетельствует о наличии системно-
го кризиса. 

А. Демиргук-Кунт, Е. Детрагиче [170] предлагают четыре критерия на-
ступления системного банковского кризиса, при этом кризис идентифици-
руется, если выполнен хотя бы один из критериев: доля просроченной задол-
женности в совокупном объеме активов составляет более 10%; затраты на 
восстановление банковской системы превышают 2% ВВП; происходит на-
ционализация значительной (свыше 10%) части банков; наблюдается неста-
бильность в банковской системе: массовые набеги на банки, замораживание 
вкладов, банковские каникулы или введение правительственных гарантий 
депозитов. Если ни одно из условий не выполняется, то кризисные явления 
носят локальный характер и затрагивают лишь несколько банков. Пробле-
ма идентификации банковских кризисов обсуждается в [63], где показаны 
выявленные различия в датировке и продолжительности кризисов. Возник-
новению и идентификации долгового кризиса посвящена одна из немногих 
работа отечественных ученых [100].

Что касается идентификации кризисов в реальной сфере, то эталонным 
показателем, рекомендуемым для этой цели, является месячный ВВП – его 
падение в течение двух кварталов свидетельствует о кризисе реального сек-
тора. Однако, как отмечает А. Таболов [124], поскольку месячных оценок 
ВВП не существует, а текущие квартальные оценки весьма приблизительны 
(что характерно и для украинской практики), следует подобрать какой-либо 
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иной показатель, динамика которого близка к динамике ВВП. На практике 
ОЭСР в качестве эталонного индикатора использует индекс промышленно-
го производства (ИПП). Именно для него определяются пики и впадины, по 
отношению к нему выстраивается вся система опережающих показателей.

Отбор полного набора частных индикаторов, которые содержательно 
могли бы объяснять динамику выбранной переменной, идентифицирующей 
наступление кризиса, основывается на теоретических исследованиях, ка-
сающихся возникновения кризиса в той или иной сфере, опыта разработки 
систем опережающих индикаторов в других странах, сравнимых с исследуе-
мой. Кроме того, перспективным представляется проведение предваритель-
но качественного анализа, возможно, с привлечением статистических те-
стов, который позволит выбрать потенциально большой набор показателей. 
В табл. Б.1 Приложения Б показано, насколько широким является список по-
казателей, используемых при построении систем раннего предупреждения 
различными способами. Внутри каждой группы показатели проранжирова-
ны по релевантности. Следует отметить, что в большинстве случаев перспек-
тивными оказались показатели, характеризующие динамику – темпы, индек-
сы; далее идут показатели, характеризующие какой-либо баланс (в  виде от-
ношений показателей). Кроме того, часто используются не исходные показа-
тели, а их производные – отклонения от среднего, от долгосрочного тренда, 
от локального максимума, применяются и другие преобразования.

Далее для каждого частного индикатора устанавливается индивидуаль-
ное пороговое значение – граница. Если значение показателя выходит за нее, 
то считается, что сигнал подан. Границы выбирались таким образом, чтобы, 
с одной стороны, индикаторы не подавали слишком много ложных сигналов, 
а с другой – чтобы не пропустить кризис. Фактически выбор порогового 
значения, выбор сигнального окна (периода, в течение которого динамика 
показателей может предсказывать кризис) и отбор наиболее эффективных 
индикаторов происходит итерационно. Вначале величина сигнального окна 
устанавливается эмпирически, а затем корректируется. 

В табл. 2.1 показано возможное соотношение сигналов о кризисе и ре-
альных кризисов. Каждый индикатор может подать сигнал (первая строка) 
или не подать его (вторая строка). Если индикатор подает сигнал, за кото-
рым действительно следует кризис в течение установленного временного 
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горизонта, то сигнал называют «хорошим» (ячейка A). Если индикатор 
подает сигнал, а кризис не наступает в течение сигнального окна, то сигнал 
относят к шуму или к «ложным» сигналам (ячейка B). Если индикатор не 
подает сигнал, а кризис все-таки случается, то сигнал считается «пропущен-
ным» (ячейка С). Если же индикатор не подает сигнал, и кризис в течение 
установленного горизонта не происходит, то сигнал также относят к «хоро-
шим» сигналам (ячейка D).

Таблица 2.1
распределение сигналов о кризисе [192]

Событие
Сигнал

Есть кризис Нет кризиса

Есть сигнал A
(«хорошие»)

B
(«ложные»)

Нет сигнала C
(«пропущенные»)

D
(«хорошие»)

 
Идеальный индикатор будет характеризоваться нулевыми значениями 

в ячейках В и С. В ячейках табл. 2.1 указывается количество временных пери-
одов (чаще всего месяцев), в течение которых имело место каждое событие. 

Можно также предположить, что аналогично тестам А. Тьюринга для 
неформальной проверки моделей хороший индикатор должен иметь одина-
ковую, близкую к единице вероятность подачи «хорошего» сигнала в случа-
ях наступления и ненаступления кризиса.

Согласно методологии сигнального подхода, определим безусловную 
вероятность наступления финансовой нестабильности для каждого индика-
тора как отношение наблюдений, за которыми в течение сигнального окна 
следовала нестабильность (кризис), ко всем наблюдениям:

 
( ) .

A C
P C

A B C D
+=

+ + +  
(2.6)

Условная вероятность наступления кризиса при подаче индикатором 
сигнала определяется как:

 
( ) .

A
P C S

A B
=

+  
(2.7)
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Для того чтобы индикатор имело смысл использовать для прогнозиро-
вания наступления финансовой нестабильности, необходимо выполнение 
соотношения:

 ( ) ( ).P C S P C>
 

(2.8)

Данное условие является необходимым для выбора оптимального поро-
гового значения. Кроме того, при выборе пороговых значений минимизиру-
ется отношение «плохих» сигналов к «хорошим»:

 

/( )
.

/( )
B B D

N S
A A C

+=
+

 
(2.9)

В ряде случаев возможно возникновение такой ситуации, при которой 
отношение «плохих» сигналов к «хорошим» равняется нулю из-за того, что 
доля «плохих» сигналов равна нулю, однако при этом индикатор является 
слишком нечувствительным, то есть не подает сигналы перед значительным 
числом кризисов. Поэтому при выборе индикаторов и пороговых значений 
необходимо также обращать внимание на долю кризисов, которые индика-
тор предсказывает. Иначе говоря, подает ли данный индикатор в течение за-
данного периода времени перед кризисом хотя бы один сигнал.

Для отбора наиболее эффективных индикаторов можно использовать 
также и другие методы, основанные на сопоставлении сигналов разных ти-
пов [103]. Альтернативным соотношению «плохих» и «хороших» сигна-
лов является разница между верными и ложными сигналами внутри сигналь-
ного окна, предшествующего кризису:

 
.

A D
SNB

A C A C
= −

+ −  
(2.10)

Чем выше значение SNB, тем лучше предсказательная способность со-
ответствующего индикатора. Если неверных сигналов о напряженности 
больше, чем верных, значение показателя SNB становится отрицательным. 
Следует отметить, что показатель SNB может иметь преимущество при не-
большом количестве наблюдений по сравнению с показателем NSR, для ко-
торого сигналы типа D могут завышать эффективность индикаторов. Одна-
ко в обоих случаях в расчете не учитывается интенсивность этих сигналов. 
Совсем незначительное и многократное превышение граничного значения 
расценивается в рамках указанного подхода как одинаковый сигнал о пред-
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стоящем кризисе. Метод на основе показателя signal weights ratio (SWR) по-
зволяет учесть не только количество, но и силу сигналов индикатора [188]. 
Для расчета показателя SWR все сигналы, выданные индикатором, ранжи-
руются в  зависимости от интенсивности (значений индикатора) и им при-
сваиваются веса. Наибольший вес получает наиболее интенсивный сигнал и 
далее в порядке убывания до наименее интенсивного сигнала. Показатель 
SWR рассчитывается как отношение суммы весов сигналов, попавших в 
сигнальное окно, к сумме весов сигналов, зафиксированных вне сигнальных 
окон: 

 / ,SWR SW ESSWR=  (2.11)

где  SW – сумма весов сигналов, попавших в сигнальные окна;
ESSWR – сумма весов сигналов, не попавших в сигнальные окна.
При прочих равных условиях, чем выше значение SWR, тем сильнее 

предсказательная способность индикатора.
В работе [197] акцентируется внимание на том, что выбор порогового 

значения может оказаться существенно завышенным, если лица, принимаю-
щие решения, являются пессимистически настроенными и склонны скорее 
отреагировать на сигнал о кризисе, не считаясь с затратами, в частности, это 
наблюдается в расчетах Еврокомиссии.

Мировой опыт показывает, что система, состоящая из нескольких опе-
режающих показателей, обычно не дает однозначного ответа. Поэтому по-
сле окончательного утверждения набора работоспособных частных индика-
торов, расчета на их основе безусловных и условных вероятностей кризиса 
(для каждого индикатора – одна безусловная и одна условная вероятность) 
строится сводный опережающий индикатор кризиса. Обычно рассчитыва-
ются: сводный опережающий индекс (СОИ) и/или диффузный опережаю-
щий индекс (ДОИ). При этом необходимо следить за разницей в масштабах 
и вариабельностью исходных показателей.

Сводный опережающий индикатор кризиса строится на основе агре-
гирования значений сигналов всех частных индикаторов, с учетом индиви-
дуального веса каждого такого индикатора. Вес j-го частного индикатора 
определяется как превышение условной ( )jP C S

 
над безусловной Pj(C) 

вероятностями кризиса, рассчитанными для этого индикатора. 
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Вес каждого индикатора отражает его индивидуальную прогностиче-
скую силу. Далее для построенного сводного опережающего индикатора I 
рассчитываются оценки условных вероятностей кризиса следующим обра-
зом:

 
( ) ,t

A
P C I I I

A B
≤ ≤ =

+  
(2.12)

где  I  – нижняя граница интервала, для которого рассчитывается вероят-
ность наступления кризиса; 

I  – верхняя граница этого же интервала; 
A – количество случаев, когда значение индекса находилось в интервале 

от нижней до верхней границы, и в течение следующей длины «сигнального 
окна» случился кризис; 

B – количество случаев, когда значение индекса находилось в том же 
интервале, но кризиса в течение следующей длины «сигнального окна» не 
произошло.

Диффузный индекс в тот или иной момент времени равен отношению 
числа рядов, изменившихся в данном месяце «к лучшему», к общему числу 
рядов, входящих в «систему раннего обнаружения». Этот индекс показы-
вает, насколько рост или падение являются всеобщими, охватывают ли они 
всю экономику. 

Сопоставление показателей, используемых для качественного и эконо-
метрического анализа кризисов и выделения сигналов, показало, что основ-
ная масса показателей с успехом применяется при всех подходах. Однако 
при исследовании системных финансовых кризисов с помощью сигнального 
подхода было выделено гораздо больше макроэкономических показателей, 
чем при эконометрическом исследовании (в котором в основном участвуют 
показатели финансовой и денежной сферы). Это позволяет сделать вывод, 
что сигнальный подход оказывается более чувствительным к источникам 
возникновения кризиса, скрытым в системных ошибках функционирования 
экономики, чем эконометрический подход, ориентирующийся на проявле-
ния сугубо в финансовой сфере. 

Среди недостатков сигнального подхода необходимо указать следую-
щие. Анализируя использование сигнального подхода к предсказанию бан-
ковских кризисов, А. Гайтан и Ч. Джонсон [183] указывают: 1) недостаток 
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информации, обусловленный использованием для предсказания макроэко-
номической информации, которая доступна с меньшей частотой, чем необ-
ходимо; 2) выбор переменных достаточно произвольный и нет возможности 
оценить их вклад в предсказание кризиса; 3) построение сводных индексов 
также произвольно, поскольку невозможно определить вес каждого частно-
го показателя; 4) подход не позволяет исследовать силу банковского кризи-
са; 5) невозможно использовать стандартные тесты статистической надеж-
ности; 6) невозможно учесть региональные различия. Последнее замечание 
достаточно спорно, поскольку другие исследователи как раз отмечают, что 
использование сигнального подхода дает лучшие результаты по сравнению 
с эконометрическими моделями именно при исследовании отдельных стран 
[168]. Это подтверждается и появившимися в последнее время публикация-
ми, посвященными предсказаниям кризисов в отдельных странах [159; 187], 
в которых в основном используется сигнальный подход или его комбинация 
с логистическими моделями.

С небольшими изменениями и дополнениями сигнальный подход ис-
пользуется и в недавних разработках, касающихся применения сигнального 
подхода к прогнозированию различных кризисов [43; 47; 80; 84; 102], воз-
росший интерес к которым, очевидно, объясняется осознанием опасности 
и  глубины последнего мирового финансового кризиса.

Таким образом, анализ разработок последних 15 лет показал, что сиг-
нальный подход является достаточно универсальным для прогнозирования 
кризисов в различных сферах экономической деятельности, позволяет ча-
стично смягчить требования к исходной информации, касающиеся длины 
рядов и их статистических характеристик, позволяет в большей степени 
учесть особенности проявления и возникновения кризисов в  различных 
странах без введения фиктивных переменных и в основном не зависит от 
субъективных оценок аналитиков. Применение сводных индексов позволя-
ет обобщить результаты, полученные с помощью различных индикаторов, 
и  усилить предсказательные возможности метода.
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2.2. Методический подход к построению системы раннего 
распознавания зарождения и развития патологических 

кризисных процессов в реальном секторе экономики страны

Кризисы периодически затрагивают тот или иной вид экономической 
деятельности реального сектора экономики в различных странах 

мира. Поэтому важной научной проблемой является раннее распознава-
ние патологических кризисных процессов в реальном секторе экономи-
ки страны. Имея такой инструмент, органы государственного управле-
ния в любой стране мира могут своевременно распознавать зарождение 
и развитие таких кризисных процессов и смягчать их последствия.
Основываясь на структурно-логической модели, представленной на 

рис. 1.3, предлагается следующий методический подход к раннему распозна-
ванию зарождения и развития патологических кризисных процессов в ре-
альном секторе экономики страны на основе оценки зарождения и развития 
в них патологических процессов (табл. 2.2).

Таблица 2.2
Методический подход к раннему распознаванию зарождения и развития 

патологических кризисных процессов в реальном секторе экономики страны 

Этап и его назначение
Последовательность 

 действий
Инструментарий

1 2 3

I. Мониторинг (распознавание 
зарождения патологических 
процессов и оценка состояния 
здоровья вида экономической 
деятельности)

I. Оценка состояния здоровья вида 
экономической деятельности 

1.1. Расчет индикаторов-сигналов
Оценочная шкала1.2. Сравнение индикаторов-сигналов 

с их пороговыми значениями

1.3. Распознавание патологических 
процессов и идентификация стадии 
их развития

Статическая сигнальная 
панель

1.4. Анализ динамики развития пато-
логических процессов

Динамическая сигналь-
ная панель

1.5. Оценка состояния здоровья вида 
экономической деятельности Оценочная шкала
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1 2 3

II. Анализ (диагностика взаи-
мосвязи и причин формирова-
ния и развития патологических 
процессов в отдельных видах 
экономической деятельности)

II. Диагностика причин болезни вида 
экономической деятельности 

2.1. Диагностика состояния и  разви-
тия патологических процессов

Структурно-логическая 
модель

2.2. Определение взаимосвязи пато-
логических процессов Когнитивная модель

2.3. Выявление причин формиро-
вания и развития патологических 
процессов

Причинно-логический 
анализ

Как видно из табл. 2.2, раннее распознавание зарождения и развития па-
тологических кризисных процессов в реальном секторе экономики страны 
проводится в два этапа: мониторинг и анализ.

Назначение этапа мониторинга – распознавание зарождения патологи-
ческих кризисных процессов и оценка здоровья отдельных видов экономи-
ческой деятельности реального сектора экономики страны.

В основе распознавания патологических кризисных процессов в от-
дельных видах экономической деятельности в реальном секторе экономики 
страны лежит изложенная в разделе 1 концепция зарождения и развития па-
тологических процессов.

Согласно гипотезе 2 данной концепции патологические процессы вклю-
чают в себя формирование дисбалансов, диспропорций и пузырей.

Как следует из раздела 1, в ведущих видах экономической деятельности 
реального сектора экономики страны можно выделить два основных дисба-
ланса:

в сальдо торгового счета текущих отраслей (торговый); �
в сальдо доходов и инвестиций (инвестиционный). �

Применительно к видам экономической деятельности реального секто-
ра экономики страны дисбалансы рассчитываются с помощью следующих 
индикаторов (табл. 2.3).

Окончание табл. 2.2
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Таблица 2.3
расчет индикаторов, характеризующих дисбалансы в отдельных видах 

экономической деятельности реального сектора экономики страны

Дисбаланс Формула расчета Условные обозначения

Торговый
где Э и И – экспорт и импорт 
 продукции;
 V – объем производства 

Инвестиционный
где ЧП – чистая прибыль;
I – инвестиции в основной 
 капитал 

Представленные выше дисбалансы, как это следует из гипотезы 2 (раз-
дел 1), образуются в результате развития целого ряда диспропорций, кото-
рые складываются в отдельных видах экономической деятельности реально-
го сектора экономики страны в результате неэффективной государственной 
политики.

Изучение научной литературы и анализ статистики экономического раз-
вития Украины и других стран мира, а также логика исследования позволили 
(раздел 1) выделить ряд диспропорций, которые могут оказывать влияние 
на образование дисбалансов в отдельных видах экономической деятельно-
сти реального сектора экономики страны:

между внешним и внутренним спросом (спроса); �
между внешним и внутренним предложением (предложения); �
между экспортными и импортными ценами (ценовые); �
между инвестициями и выпуском продукции (инвестиционной до- �
ступности);
между кредиторской задолженностью и выпуском продукции (долго- �
вой нагрузки);
между прибылью и кредиторской задолженностью (платежеспособ- �
ности).

В табл. 2.4 представлены формулы расчета диспропорций в отдельных 
видах экономической деятельности реального сектора экономики страны.
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Таблица 2.4
расчет показателей, характеризующих диспропорции в отдельных видах 

экономической деятельности реального сектора экономики страны

Диспропорция Формула расчета Условные обозначения

Спроса (соотношение внешнего и вну-
треннего спроса) ДП1 = Э/Е × 100 Е – емкость внутреннего рынка

Предложения (соотношение внешнего 
и внутреннего предложения) ДП2 = И/V × 100

Ценовая (соотношение экспортных 
и  импортных цен) ДП3 = Э1/И1

где Э1 и И1 – стоимость соот-
ветственно одной тонны экс-
порта и импорта продукции 

Инвестиционной достаточности (со-
отношение инвестиций и объема 
выпуска)

ДП4 = I/V × 100

Долговой нагрузки (соотношение кре-
диторской задолженности и выпуска 
продукции) 

ДП5 = К/V × 100 где К – кредиторская банков-
ская задолженность 

Платежеспособности (соотношение 
прибыли и кредиторской задолжен-
ности)

ДП6 = ЧП/К × 100

Согласно гипотезе 3 (раздел 1) на изменение объемов производства в 
отдельных видах экономической деятельности реального сектора экономи-
ки страны существенное влияние оказывает надувание, сдувание и лопанье 
ценовых и кредитных пузырей.

Основываясь на модели формирования пузырей в реальном секторе 
экономики страны (раздел 1), предлагаются следующие показатели, кото-
рые характеризуют данный патологический процесс (табл. 2.5).

Согласно гипотезе 4 (раздел 1) отдельные виды экономической деятель-
ности реального сектора экономики страны развиваются согласно теории 
жизненного цикла, каждой стадии которого соответствует определенное 
состояние протекающих патологических процессов.
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Таблица 2.5
расчет показателей, характеризующих развитие пузырей в отдельных видах 

экономической деятельности реального сектора экономики страны

Пузырь Формула расчета Условные обозначения

1. Ценовой

1.1. Внешний экспортный ПЭ
ВШ = Σ∆ЭС – Σ∆ЭН

Σ∆ЭС и Σ∆ЭН – темпы роста экспорта 
продукции соответственно в стои-
мостном и физическом выражении 
относительно базового года

1.2. Внешний импортный ПИ
ВШ  = Σ∆ИС – Σ∆ИН

Σ∆ИС и Σ∆ИН – темпы роста импор-
та продукции соответственно в стои-
мостном и физическом выражении 
относительно базового года

1.3. Внутренний производ-
ственный ПV

ВV = Σ∆VС – Σ∆VН

Σ∆VС и Σ∆VН – темпы роста объема 
производства соответственно в стои-
мостном и физическом выражении 
относительно базового года

2. Кредитный

2.1. Внутренний кредитный ПК
ВV = Σ∆Kt

Σ∆Kt – темп роста банковского креди-
тования относительно базового года

Для того чтобы распознать, при каком состоянии патологических про-
цессов более вероятен кризис в отдельных видах экономической деятельно-
сти реального сектора экономики страны, необходимо определить порого-
вые значения показателей по стадиям жизненного цикла.

Анализ научных источников, статистических данных по экономике 
Украины и стран мира, а также использование принципа золотого сечения 
позволяют предложить следующие пороговые значения для определения 
стадий развития того или иного вида экономической деятельности реально-
го сектора экономики страны под воздействием патологических процессов 
(табл. 2.6).

Распознавание наличия патологических процессов в отдельных видах 
экономической деятельности реального сектора экономики страны и иден-
тификация стадии их развития на определенный момент времени осущест-
вляется в статической сигнальной панели индикаторов, представленной 
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в  табл. 2.7. В первой строке каждого блока статической панели, отвечаю-
щей индикатору развития патологических явлений, отражается значение 
индикатора. Во второй строке блока отражается соответствующая стадия 
жизненного цикла. Для более подробного анализа развития патологических 
явлений в сигнальную панель включены также цепные темпы роста пузырей 
по отношению к предыдущему году. Темп роста физического объема выпу-
ска отражается дважды: в докризисном и кризисном периодах. 

Таблица 2.6
Шкала для определения стадии развития отдельных видов экономической 

деятельности реального сектора экономики страны под воздействием 
патологических процессов

Индикатор
Стадия жизненного цикла

Устойчивого 
роста

Неустойчивого 
роста

Предкризисная Кризисная

1. Дисбалансы

ДБ1= (Э – И) / V × 100 > -1,5% -1,5% > > -5% < -5%

ДБ2 =(ЧП – I) / V × 100 > 25% 15% < < 25% < 15%

2. Диспропорции

ДП1 = Э / E × 100 < 15% 15% < < 50% > 50%

ДП2= И / V × 100 < 10% 10 % < < 30% < 30%

ДП3 =Э1 / И1 > 1,0 0,7 < < 1,0 < 0,7

ДП4 = I /V ×100 > 20% 5% < < 20% < 5%

ДП5 = К / V × 100 < 10% 10% < < 30% > 30%

ДП6 = ЧП / К × 100 > 35% 15% < < 35% < 15%

3. Пузыри

ПЭ
ВШ = Σ∆ЭС – Σ∆ЭН

-5%<Ст <5% 
Практически 
не растет или 
не сдувается 

(Ст)

5%< МР <20%
Медленно растет 

(МР)
или

–20%<МС<–5% 
медленно сдува-

ется (МС)

БР > 20 %
Быстро растет 

(БР)

Л(БС) < –20%
Лопается (Л) 
или быстро 
сдувается 

(БС) 

ПV
ВШ = Σ∆ИС – Σ∆ИН

ПV
ВV= Σ∆VС – Σ∆VН

ПК
ВV = Σ∆Kt

∆V > 5% 1 % < < 5 % 0 < <1 % < 0
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Для определения динамики развития патологических процессов в от-
дельных видах экономической деятельности реального сектора экономики 
страны необходимо использовать динамическую сигнальную панель инди-
каторов (табл. 2.8). В первой строке блока панели, соответствующего инди-
катору, отражается его значение и изменение по сравнению с предыдущим 
годом. Во второй строке блока отражается соответствующая стадия жиз-
ненного цикла.

Оценка состояния здоровья отдельных видов экономической деятель-
ности реального сектора экономики страны производится по темпам роста 
объема выпуска согласно шкале, представленной в табл. 2.6.

Назначение этапа анализа – диагностика взаимосвязи причин формиро-
вания и развития патологических процессов.

Данный этап начинается с диагностики состояния и развития патоло-
гических процессов в отдельных видах экономической деятельности ре-
ального сектора экономики страны. Для этого предлагается использовать 
структурно-логическую модель (рис. 2.1), построенную на основе модели 
образования и сдувания пузырей в отдельных видах экономической деятель-
ности реального сектора экономики (рис. 2.2).

Модель, представленная на рис. 2.1, позволяет определить логическую 
связь между развивающимися патологическими процессами в отдельных 
видах экономической деятельности реального сектора экономики страны 
и  динамику их развития. В дисбалансе внешней торговли (ДБ1) присутству-
ет функциональная зависимость от диспропорции внешнего и внутреннего 
предложения (ДП2):

  
(2.13)

Однако, учитывая, что экспорт и импорт входят в расчет емкости вну-
треннего рынка (Е), связь с диспропорцией экспорта ДП1 носит нелиней-
ный характер:

  (2.14)

Таким образом, дисбаланс внешней торговли определяется соотно-
шениями доступного внешнего и внутреннего спроса (ДП1), доступного
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внешнего и внутреннего предложения (ДП2) и степенью обеспечения 
внутреннего рынка собственным производством (Е/V). Под доступным 
внешним спросом и предложением имеется в виду та часть мирового спро-
са и  предложения, которая принадлежит данной экономике. Что касается 
диспропорции технологичности экспорта и импорта (ДП3), то ее влияние 
существенно сложнее. 

Анализ структуры инвестиционного дисбаланса ДБ2 и приводящих 
к нему диспропорций показал, что между ними существует функциональная 
связь:

   (2.15)

Однако структурно-логическая схема не оценивает реальную взаимо-
связь между патологическими процессами, которая под влиянием целого 
ряда неучтенных факторов может существенно отличаться от логической. 
Для оценки реальной взаимосвязи патологических процессов в каждом от-

ДП 1=Э/Е  

ДП 2=И/V  

ДП 3=Э1/И1 

ДБ1=(Э –И)/ V  П И
ВУ =Σ∆И С– Σ∆И Н  П Э

ВУ =Σ∆Э С– Σ∆Э Н 

П V
ВУ =Σ∆V C– Σ∆V H 

П К
ВУ =Σ∆К t 

ДП 4=I/V  

ДП 5=K/V  

ДП 6=ЧП/К  

ДБ2=(ЧП –I)/ V  

∆V  

рис. 2.1. Структурно-логическая модель диагностики состояния и развития 
патологических процессов в отдельных видах экономической деятельности 

реального сектора экономики страны
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рис. 2.2. Когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в отдельных видах экономической деятельности реального сектора экономики 
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дельно взятом виде экономической деятельности реального сектора эконо-
мики страны предлагается использовать когнитивную модель, представлен-
ную на рис. 2.2.



112

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Степень взаимосвязи между патологическими процессами определяется 
с помощью корреляционно-регрессионных моделей.

Используя представленный выше методический подход, осуществим 
оценку и диагностику зарождения и развития патологических процессов 
в отдельных видах экономической деятельности реального сектора эконо-
мики Украины в 2003 – 2011 гг.

2.3. Распознавание патологических кризисных процессов  
в реальном секторе экономики Украины в 2003 – 2011 гг.

Сигнальная панель индикаторов является важным инструментом си-
стемы раннего распознавания патологических кризисных процес-

сов в реальном секторе экономики страны.
Используя методический подход, изложенный выше, построим сигналь-

ные панели индикаторов для ведущих видов экономической деятельности 
реального сектора экономики Украины и на их основе проанализируем за-
рождение и развитие в них патологических процессов, при этом доказав или 
опровергнув ряд гипотез, выдвинутых ранее.

В табл. 2.9 представлена динамика темпов изменения объемов произ-
водства в ведущих видах экономической деятельности реального сектора 
экономики Украины в 2003 – 2011 гг.

Как видно из рис. 2.3, за этот период наиболее динамично развивались: 
машиностроение – 218,5 %; производство продуктов питания – 171,1 %; хи-
мическая и нефтехимическая промышленность – 161,9 %. В то же время спад 
производства наблюдался в производстве нефтепродуктов – 66,8 %.

В 2003 – 2011 гг. наибольшее количество кризисных лет в Украине при-
ходится на: производство продуктов нефтепереработки – 6 лет; сельское хо-
зяйство – 4 года, производство продуктов питания и металлургическое про-
изводство – по 3 года (табл. 2.9).

Наиболее кризисным периодом для всех рассматриваемых видов эконо-
мической деятельности были 2008 – 2009 гг. В это время наибольший спад 
производства наблюдался в машиностроении – 55,3 %; металлургическом 
производстве – 64,3 %; химической и нефтехимической промышленности  – 
70,4 % и добыче неэнергетических полезных ископаемых – 74,6 % (рис. 2.4).
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рис. 2.3. Диаграмма темпов роста объемов производства в ведущих видах 
экономической деятельности реального сектора экономики Украины в 2003 – 2011 гг.

рис. 2.4. Диаграмма распределения видов экономической деятельности экономики 
Украины по динамике объемов производства в 2008 – 2009 гг.
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Единственным видом экономической деятельности, который сохранил 
в 2008 – 2009 гг. темпы роста объема производства, является сельское хозяй-
ство – 115,0 %.

Проведем более детальный анализ видов экономической деятельности, 
которые по-разному прошли кризисные 2008 – 2009 гг.

Для исследования будем использовать структурно-логическую модель 
диагностики развития патологических процессов в ведущих видах экономи-
ческой деятельности реального сектора экономики страны, представленную 
на рис. 2.1.

Сельское хозяйство – отрасль экономики страны, которая с наименьши-
ми потерями прошла кризис 2008 – 2009 гг.

В целом за период 2008 – 2009 гг. в сельском хозяйстве наблюдался рост 
объемов производства – на 115,0 % (рис. 2.4) при незначительном спаде 
в  2009 г. – 98,2 % (рис. 2.5). При этом спад в 2009 г. по отрасли был наимень-
шим по сравнению с остальными ведущими видами экономической деятель-
ности реального сектора экономики Украины (табл. 2.9).

рис. 2.5. Динамика объема производства сельского хозяйства Украины  
в 2003 – 2011 гг.

Вместе с тем необходимо заметить, что сельское хозяйство – это специ-
фический вид экономической деятельности реального сектора экономики 
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страны, развитие которого во многом зависит от погодных условий в том 
или ином году, что видно из рис. 2.5. За период, который предшествовал ми-
ровому финансовому кризису 2008 – 2009 гг., в сельском хозяйстве Украины 
в 2003 – 2007 гг. наблюдался спад или неустойчивый рост производства. 

Проанализируем, как торговый и инвестиционный дисбалансы изме-
нялись в сельском хозяйстве страны в 2003 – 2007 гг. и кризисные 2008 – 
2009  гг.

Как видно из рис. 2.6, в сельском хозяйстве Украины в 2003 – 2007 гг. 
наблюдалось устойчивое развитие торгового дисбаланса и предкризисное 
развитие инвестиционного дисбаланса. При этом к концу анализируемого 
периода снизился как профицит торгового дисбаланса, так и дефицит инве-
стиционного баланса.

рис. 2.6. Динамика развития дисбалансов в сельском хозяйстве Украины  
в 2003 – 2011 гг.:  

1 – торговый дисбаланс; 2 – инвестиционный дисбаланс

Динамика развития диспропорций, влияющих на образование тор-
гового внешнеэкономического дисбаланса сельского хозяйства Украины 
в  2003  – 2011 гг., представлена на рис. 2.7.

Как видно из рис. 2.7, диспропорции соотношения внешнего и внутрен-
него спроса (ДП1) и внешнего и внутреннего предложения (ДП2) в 2003  – 
2007 гг. не выходили за пределы устойчивого развития и к концу анализируе-
мого периода несколько снизились.
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рис. 2.7. Динамика развития диспропорций, влияющих на образование торгового 
внешнеэкономического дисбаланса сельского хозяйства Украины в 2003 – 2011 гг.:  

1 – соотношение внешнего и внутреннего спроса; 2 – соотношение внешнего и внутреннего предложения; 
3 – соотношение цен экспорта и импорта

Вместе с тем диспропорция соотношения экспортных и импортных цен 
на сельскохозяйственную продукцию (ДП3) в 2003 – 2007 гг. практически 
все время находилась в предкризисном состоянии, то снижаясь, то повыша-
ясь. Однако воздействие данной диспропорции не оказало существенного 
влияния на состояние торгового дисбаланса сельского хозяйства Украины.

На образование инвестиционного дисбаланса в сельском хозяйстве 
Украины в 2003 – 2011 гг. существенное влияние оказала диспропорция 
в инвестиционной достаточности (ДП4) и долговой нагрузке (ДП5) при 
незначительном воздействии диспропорции в платежеспособности (ДП6) 
(рис. 2.8).

К началу финансового кризиса 2008 – 2009 гг. ценовые внешние и вну-
тренние пузыри в сельском хозяйстве Украины практически не надувались 
(рис. 2.9).

В то же время к этому периоду наблюдалась тенденция к надуванию кре-
дитного внутреннего производственного пузыря (рис. 2.9).
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рис. 2.8. Динамика развития диспропорций, влияющих на образование 
инвестиционного дисбаланса сельского хозяйства Украины в 2003 – 2011 гг.:  

1 – инвестиционная достаточность; 2 – долговая нагрузка; 3 – платежеспособность

Используя данные, представленные в табл. Б.2 – Б.3 Приложения Б, 
а  также изложенный методический подход, была построена сигнальная па-
нель индикаторов раннего распознавания патологических процессов в сель-
ском хозяйстве Украины в 2003 – 2011 гг. (табл. 2.10).

Как видно из табл. 2.10, сигнальная панель индикаторов является нагляд-
ным аналитическим инструментом, который дает обобщенное представле-
ние о развитии патологических процессов в сельском хозяйстве Украины 
в  2003 – 2011 гг.

Данная сигнальная панель индикаторов, а также структурно-логическая 
модель диагностики состояния и развития патологических процессов в ве-
дущих видах экономической деятельности реального сектора экономики, 
представленная на рис. 2.2, позволяют построить последнюю применитель-
но к сельскому хозяйству Украины (рис. 2.10).

Как видно из модели, основными патологическими процессами, кото-
рые развивались в сельском хозяйстве Украины в 2003 – 2007 гг., были сле-
дующие: 

дефицит инвестиционного дисбаланса ( � ДБ2);
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снижение те � хнологичности экспорта продукции по сравнению с им-
портом (ДП3);
рост кредитного внутреннего производственного пузыря ( � ПК

В1).
Используя модель диагностики, представленную на рис. 2.10, а также 

данные из табл. Б.2 – Б.3 (Приложение Б), построим ряд корреляционно-
регрессионных моделей, которые позволяют оценить взаимосвязь дисбалан-
сов, диспропорций и пузырей в сельском хозяйстве Украины в 2003 – 2011 гг. 
(табл. Б.4 Приложения Б).

На основании проведенных модельных расчетов была получена следую-
щая когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузы-
рей в сельском хозяйстве Украины (рис. 2.11).

Отрасль по производству продуктов нефтепереработки в 2003 – 2011 гг. 
имела наибольшее количество кризисных лет (6).

В 2008 – 2009 гг. в отрасли наблюдался спад объемов производства – на 
83,7 % (рис. 2.12).

Проанализируем, как торговый и инвестиционный дисбалансы изменя-
лись в производстве нефтепродуктов страны в 2003 – 2007 гг. и кризисные 
2008 – 2009 гг.

Как видно из рис. 2.13, в производстве нефтепродуктов Украины в  2003 – 
2007 гг. наблюдалось предкризисное развитие как торгового, так и инвести-
ционного дисбаланса. Особенно это было характерно для торгового дисба-
ланса, который увеличился к 2007 г. до (-12,1 %).

Динамика развития диспропорций, влияющих на образование торгово-
го внешнеэкономического дисбаланса в производстве продуктов нефтепере-
работки Украины в 2003 – 2011 гг., представлена на рис. 2.14.

Как видно из рис. 2.14, диспропорции соотношения внешнего и вну-
треннего спроса (ДП1) и внешнего и внутреннего предложения (ДП2) 
в 2003 – 2007 гг. не выходили за пределы устойчивого развития. Однако 
к  2011 г. первая из них (ДП1) достигла неустойчивого развития, а вторая 
(ДП2) – предкризисного.

Диспропорция соотношения экспортных и импортных цен в производ-
стве продуктов нефтепереработки на протяжении 2003 – 2011 гг. оставалась 
в предкризисном развитии, при этом к концу анализируемого периода она 
увеличилась.
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рис. 2.12. Динамика темпов роста объемов производства нефтепродуктов в Украине 
в 2003 – 2011 гг.

рис. 2.13. Динамика развития дисбалансов в производстве продуктов 
нефтепереработки в Украине в 2003 – 2011 гг.: 
 1 – торговый дисбаланс; 2 – инвестиционный дисбаланс

108,7 103,4

-86,6 -87,9

102,1

-86,6
-96,6 -99,8 -91,5

-150

-100

-50

0

50

100

150

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Темпы роста объема 
производства, %

Рис  

Годы

22,2

-4,1

16

1,5

9,9

-6,8
-2,2

-12,1

-22,8

-5,9

-13,7

-5,4

-15

-30

-3,6-2,3 -2,2
-4,2

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Годы

Темпы роста, %

1

2

 



126

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

рис. 2.14. Динамика развития диспропорций, влияющих на образование торгового 
внешнеэкономического дисбаланса в производстве продуктов нефтепереработки 

Украины в 2003 – 2011 гг.:  
1 – соотношение внешнего и внутреннего спроса; 2 – соотношение внешнего и внутреннего предложения; 

3 – соотношение цен экспорта и импорта

На образование инвестиционного дисбаланса в производстве продук-
тов нефтепереработки Украины в 2003 – 2011 гг. существенное влияние ока-
зала диспропорция инвестиционной достаточности (ДП4), которая носила 
характер предкризисного развития (рис. 2.15).

Диспропорция долговой нагрузки со стороны банковских учреждений 
(ДП5) на протяжении всего периода 2003 – 2011 гг. оставалась на одном 
и  том же низком уровне, что характеризует невысокую активность послед-
них в инвестировании в производство продуктов нефтепереработки. 

Диспропорция платежеспособности в производстве продуктов нефте-
переаботки (ДП6) в 2003 – 2011 гг. носила неустойчивый характер, то улуч-
шаясь к 2007 г., то ухудшаясь к 2011 г.

К 2008 г. в производстве продуктов нефтепереработки Украины наду-
лись два ценовых пузыря: внешний импортный (ПИ

В1) и внутренний произ-
водственный (ПV

В1). Большим был первый из них (рис. 2.16).
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рис. 2.15. Динамика развития диспропорций, влияющих на образование 
инвестиционного дисбаланса производства продуктов нефтепереработки Украины  

в 2003 – 2011 гг.:  
1 – инвестиционная достаточность; 2 – долговая нагрузка; 3 – платежеспособность

Используя данные представленные в табл. Б.5 – Б.6 (Приложение Б), 
а также методический подход, изложенный в подразделе 2.2, построим 
сигнальную панель индикаторов раннего распознавания патологических 
процессов в производстве продуктов нефтепереработки Украины в 2003 – 
2011 гг. (табл. 2.11).

Данная сигнальная панель индикаторов, а также структурно-логическая 
модель диагностики состояния и развития патологических процессов в от-
дельных видах экономической деятельности реального сектора экономики, 
представленная на рис. 2.2, позволяет построить последнюю применитель-
но к производству продуктов нефтепереработки Украины (рис. 2.17).

Как видно из модели, основными патологическими процессами, которые 
развивались в производстве продуктов нефтепереработки Украины в  2003 – 
2007 гг., были следующие:

ухудшение торгового дисбаланса ( � ДБ1);
дефицит инвестиционного баланса ( � ДБ2);
низкая технологичность экспорта по сравнению с импортом ( � ДП3);
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низкая инвестиционная достаточность ( � ДП4);
рост ценового внешнего импортного пузыря ( � ПК

В1).
Используя модель диагностики, представленную на рис. 2.17, а также 

данные из табл. Б.5 – Б.6 (Приложение Б), построим ряд корреляционно-
регрессионных моделей, которые позволяют оценить взаимосвязь дисбалан-
сов, диспропорций и пузырей в производстве продуктов нефтепереработки 
Украины в 2003 – 2011 гг. (табл. Б.7 Приложения Б).

На основании проведенных модельных расчетов была получена следую-
щая когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузы-
рей в производстве продуктов нефтепереработки Украины (рис. 2.18).

Машиностроение – вид экономической деятельности реального секто-
ра экономики Украины, которая во время мирового финансового кризиса 
2008 – 2009 гг. глубже всех провалилась – на 55,3 % (рис. 2.19).

Проанализируем, как торговый и инвестиционный дисбалансы изме-
нялись в машиностроении Украины в 2003 – 2007 гг. и кризисные 2008 – 
2009  гг.

Как видно из рис. 2.20, в машиностроении Украины в 2003 – 2007 гг. на-
блюдалось предкризисное развитие как торгового, так и инвестиционного 
дисбалансов.

Особенно вырос к концу 2007 г. в машиностроении страны дефицит 
торгового баланса – до -35,8 %.

Динамика развития диспропорций, влияющих на образование торгово-
го дисбаланса машиностроения Украины в 2003 – 2011 гг., представлена на 
рис. 2.21.

Как видно из рис. 2.21, диспропорции соотношения внешнего и вну-
треннего спроса (ДП1) и внешнего и внутреннего предложения (ДП2) на 
протяжении 2003 – 2011 гг. находились в предкризисном состоянии, а дис-
пропорция соотношения экспортных и импортных цен (ДП3) развивалась 
неустойчиво.

На образование инвестиционного дисбаланса в машиностроении Украи-
ны в 2003 – 2007 гг. оказывали существенное влияние диспропорция инвести-
ционной достаточности (ДП4) и платежеспособность (ДП6), которые находи-
лись соответственно в предкризисном и неустойчивом состоянии (рис. 2.22).
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рис. 2.18. Когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в производстве продуктов нефтепереработки Украины
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рис. 2.19. Динамика объема производства машиностроения Украины в 2003 – 2011 гг.

рис. 2.20. Динамика развития дисбалансов в машиностроении Украины  
в 2003 – 2011 гг.: 

1 – торговый дисбаланс; 2 – инвестиционный дисбаланс
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рис. 2.21. Диаграмма развития диспропорций, влияющих на образование торгового 
внешнеэкономического дисбаланса в машиностроении Украины в 2003 – 2011 гг.:  

1 – соотношение внешнего и внутреннего спроса; 2 – соотношение внешнего и внутреннего предложения; 
3 – соотношение цен экспорта и импорта

рис. 2.22. Диаграмма развития диспропорций, влияющих на образование 
инвестиционного дисбаланса в машиностроении Украины в 2003 – 2011 гг.: 

1 – инвестиционная достаточность; 2 – долговая нагрузка;  3 – платежеспособность
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К 2008 – 2009 гг. в машиностроении Украины наблюдался существенный 
рост кредитного внутреннего производственного пузыря (ПК

В1) (рис.  2.23). 
при незначительном росте ценового внешнего экспортного пузыря (ПЭ

В1).
Используя данные, представленные в табл. Б.8 – Б.9 (Приложение Б), 

а  также методический подход, изложенный в подразделе 2.2, построим сиг-
нальную панель индикаторов раннего распознавания патологических про-
цессов в машиностроении Украины в 2003 – 2011 гг. (табл. 2.12).

Данная сигнальная панель индикаторов, а также структурно-логическая 
модель диагностики состояния и развития патологических процессов в от-
дельных видах экономической деятельности реального сектора экономики, 
представленная на рис. 2.2, позволяют построить последнюю применитель-
но к машиностроению Украины (рис. 2.22).

Как видно из модели, основными патологическими процессами, кото-
рые развивались в машиностроении Украины в 2003 – 2007 гг., были следую-
щие:

рост дефицита торгового дисбаланса ( � ДБ1); 
рост дефицита инвестиционного дисбаланса ( � ДБ2);
высокий уровень соотношения импорта и объема внутреннего про- �
изводства (ДП2);
снижение технологичности экспорта по отношению к импорту  �
(ДП3);
инвестиционная недостаточность ( � ДП4).

Используя модель диагностики, представленную на рис. 2.24, а также 
данные из табл. Б.8 – Б.9 (Приложение Б), построим ряд корреляционно-
регрессионных моделей, которые позволяют оценить взаимосвязь дисбалан-
сов, диспропорций и пузырей в машиностроении Украины в 2003 – 2011 гг. 
(табл. Б.10 Приложения Б).

На основании приведенных модельных расчетов была получена следую-
щая когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузы-
рей в машиностроении Украины (рис. 2.25).
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рис. 2.25. Когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в машиностроении Украины

Аналогичные расчеты были проделаны и по остальным ведущим видам 
экономической деятельности реального сектора экономики Украины, кото-
рые рассматривались в данном исследовании. Исходные данные и сами по-
строенные сигнальные панели индикаторов состояния патологических про-
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цессов представлены в табл. Б.11 – Б.30 и на рис. Б.1, Б.3, Б5, Б7, Б9, а  когни-
тивные карты – на рис. Б.2, Б.4, Б.6, Б.8, Б.10 (Приложение Б). 

Полученные сигнальные панели состояния патологических процессов 
в  ведущих видах экономической деятельности реального сектора экономи-
ки Украины в предкризисный период 2008 – 2009 гг. обобщены в табл. 2.13.

Как видно из табл. 2.13, те виды экономической деятельности реально-
го сектора экономики, которые имели худшее состояние дисбалансов, дис-
пропорций и пузырей (машиностроение, металлургическое производство, 
добыча неэнергетических полезных ископаемых, химическое и нефтехими-
ческое производство), сильнее всего и провалились во время финансового 
кризиса 2008 – 2009 гг.

Используя ранее проведенные расчеты, был проведен анализ степени 
влияния и взаимосвязи в ведущих видах экономической деятельности реаль-
ного сектора экономики патологических процессов: дисбалансов, диспро-
порций и пузырей.

В табл. 2.14 представлена взаимосвязь диспропорций, дисбалансов 
и  пузырей в ведущих видах экономической деятельности реального сектора 
экономики Украины. Построенные регрессионные модели имеют коэффи-
циент детерминации не менее 0,75, а факторные переменные включались 
в  модели при уровне доверительной вероятности 95 %. 

Во всех видах экономической деятельности статистически значимыми 
в  модели торгового дисбаланса (ДБ1) оказались обе диспропорции экспор-
та и импорта, что согласуется со структурно-логической схемой (рис. 2.3). 

Что касается диспропорции технологичности экспорта и импорта 
(ДП3), то ее влияние не было выявлено в развитии внешнеторговой диспро-
порции.

Тот факт, что статистически значимой диспропорция долговой нагрузки 
(ДП5) оказалась только для сельского хозяйства и малозначимой для добы-
чи неэнергетических материалов, объясняется следующим. Вариабельность 
ДП5 по сравнению с дисбалансоям платежеспособности (ДП6) ничтожно 
мала, поэтому влияние этой диспропорции учитывается средним значе-
нием в коэффициенте регрессии. В сельском хозяйстве обе диспропорции 
изменяются во времени более существенно, чем, например, в машинострое-
нии, кроме того, ДП5 имеет достаточно выраженную тенденцию, зеркально
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отражающую динамику дисбаланса. Поэтому для сельского хозяйства стати-
стически значимыми оказались все диспропорции. В то же время в  осталь-
ных отраслях (кроме производства продуктов питания) в результатах 
производственно-хозяйственной деятельности предприятий наблюдались 
как прибыль, так и убытки, и для формирования дисбаланса решающую роль 
играет наличие убытков в некоторые периоды времени, а следовательно, 
принципиальная невозможность инвестирования, что и отражается высо-
кими значениями дисбаланса. Так, в производстве продуктов нефтеперера-
ботки максимальные убытки составляют до 70 % максимальной прибыли. 
Незначимость долговой нагрузки в формировании инвестиционного дисба-
ланса косвенно подтверждается и тем, что за 2003 – 2007 гг. доля кредитных 
ресурсов в объемах инвестиций в основной капитал в целом по экономике 
составляла от 5 % (в 2003 г.) до 16,6 % (в 2007 г.), однако большая часть этих 
инвестиций приходилась на финансовую сферу. Таким образом, можно сде-
лать вывод, что инвестиционный дисбаланс (ДБ2) формируется именно не-
достатком прибыли как для прямого инвестирования, так и для обеспечения 
кредитов. 

Анализ взаимосвязей в формировании пузырей (табл. 2.15) позволяет 
говорить, что дисбаланс внешней торговли (ДБ1) оказывает влияние на рост 
пузырей в импорте и объемах производства, однако общий вывод о характе-
ре влияния сделать нельзя. В той или иной степени этот дисбаланс проявля-
ется при формировании всех некредитных пузырей либо непосредственно, 
либо какой-то своей составляющей.

Инвестиционный дисбаланс (ДБ2) имеет существенно меньшее влия-
ние на формирование пузырей, причем непосредственно этот дисбаланс не 
связан с формированием кредитного пузыря (П4), поскольку, как было вы-
явлено ранее, он не связан с долговой нагрузкой в отраслях (ДП5).

Экспортный и импортный пузыри в большей степени формируются 
внешним рынком, поэтому можно было бы предположить, что они в основ-
ном формируются дисбалансом внешней торговли (ДБ1). Однако инвести-
ционные процессы также оказывают некоторое влияние, кроме того, стати-
стически значимыми оказались взаимные влияния пузырей друг на друга. 

В сельском хозяйстве экспортный пузырь (П1) в наибольшей степени 
определяется ростом кредитов. Это можно объяснить необходимостью 
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кредитования сельхозпроизводителей в период весенне-осенних полевых 
работ (в частности, на закупку иностранного посевного материала и ГСМ), 
поскольку прибыль экспортеры сельхозпродукции получают не равномерно 
в  течение года, а в основном после сбора урожая. Импортный пузырь про-
воцируется ростом мировых цен, который отражается в экспортном пузы-
ре. Сам импортный пузырь (П2) провоцирует рост кредитного пузыря (П4), 
поскольку при росте импортных цен необходимость в кредитах возрастает. 

В машиностроении ценовой внешний экспортный пузырь (П1) может 
рассматриваться как зависящий от технологичности экспорта-импорта 
(ДП3) и инвестиционного дисбаланса (ДБ2) либо как зависящий от соот-
ношения внешнего и внутреннего спроса (ДБ1) и роста импорта (альтерна-
тивные модели обладают одинаковыми качественными характеристиками). 
Разрыв в ценах экспорта и импорта (ДП3), отражающий технологический 
уровень продукции, увеличивает экспортный пузырь (П1), так же, как и рост 
собственных возможностей инвестирования. В свою очередь, экспортный 
пузырь (П1) провоцирует рост кредитного пузыря (П4). Однако выявлен-
ная обратная связь между кредитным пузырем (П4) и диспропорцией тех-
нологичности (ДП3) говорит о возникновении положительного контура 
обратных связей, результатом которого кроме роста пузырей является и  по-
вышение технологичности экспортируемой продукции. Технологичность 
экспорта-импорта имеет положительное влияние на соотношения внешних 
и внутренних спроса (ДП1) и предложения (ДП2) и компенсирует отрица-
тельное влияние роста кредитования. 

Кредитный пузырь П4 в машиностроении входит еще в один контур по-
ложительной обратной связи (П4 – П3 – ДП4 – ДБ2 – П1 – П4), внутри кото-
рого опасно снижается инвестиционная достаточность (ДП4).

В отличие от сельского хозяйства и машиностроения, где кредитный пу-
зырь провоцируется внешними условиями (импортом или экспортом) в про-
изводстве продуктов нефтепереработки он вполне ожидаемо отрицательно 
зависит от инвестиционной достаточности (ДП4) и слабо положительно от 
долговой нагрузки (ДП5). Однако в структуре взаимосвязей его влияние не 
распространяется по модели бесконечно, хотя опосредованно и приводит 
к  повышению технологичности и росту импортного пузыря.

В формировании дисбалансов в производстве продуктов питания на-
блюдается типичная картина, вытекающая из структуры дисбалансов. Не-



150

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

смотря на положительное сальдо торгового баланса в отрасли, существен-
ным оказалось влияние соотношения импорта и выпуска (ДП2) в форми-
ровании экспортного (П1) и импортного (П2) пузырей. Кроме того, рост 
экспортного пузыря провоцирует и рост импортного, и оба они приводят 
к  росту пузыря на внутреннем рынке (П3). С другой стороны, рост вну-
треннего пузыря существенно и положительно зависит от долговой нагруз-
ки (ДП5) и снижается при росте инвестиционной достаточности (ДП4). Тот 
факт, что кредитный пузырь провоцируется импортным пузырем, долговая 
нагрузка увеличивает диспропорцию между внутренним и внешним пред-
ложением (ДП2), а инвестиционная достаточность в обоих случаях снижает 
негативные явления, может свидетельствовать, что инвестиции в производ-
ство продуктов питания в основном осуществляются за счет собственных 
средств, а кредиты связаны с необходимостью импорта продукции и обе-
спечения текущих операций. Это делает вид экономической деятельности 
потенциально уязвимой к изменениям цен на внешних рынках. Этот эффект 
усиливается также и зависимостью платежеспособности (ДП6) от внешне-
торгового сальдо.

Результаты эконометрического анализа взаимосвязей в добыче неэнер-
гетических полезных ископаемых подтверждают предположение о фор-
мировании дисбалансов на основании сложившихся диспропорций и их 
влиянии на формирование пузырей во внешней торговле и внутреннем 
производстве. Альтернативная модель зависимости внутреннего пузыря от 
экспорта объясняется экспортной ориентацией вида экономической дея-
тельности. Процесс «надувания» кредитного пузыря также объясняется 
ростом экспорта, однако рост экспорта снижает долговую нагрузку, что 
можно рассматривать как положительное явление. Отсутствие какого-либо 
влияния импортного пузыря объясняется его незначительным ростом по 
сравнению с остальными.

Рост экспорта (ДП1) неэнергетических полезных ископаемых увеличи-
вает цену экспортируемой продукции, но это связано скорее с динамикой 
мировых цен и ситуацией на мировых рынках руд. С другой стороны, рост 
кредитов, спровоцированный тем же ростом объемов экспорта, ухудшает 
соотношение технологичности (ДП3), так как кредитуется экспорт менее 
технологичной продукции, обеспечивающий более быстрый оборот. Это 
предположение подтверждается двумя альтернативными моделями.
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Влияние диспропорций на формирование дисбалансов согласуется с вы-
двинутыми предположениями в наибольшей степени для металлургического 
производства. Наиболее существенным для формирования пузырей оказал-
ся дисбаланс внешней торговли (ДБ1), причем, поскольку в данном виде 
экономической деятельности постоянное положительное сальдо внешней 
торговли, то оно оказывает отрицательное воздействие на рост всех пузы-
рей. Инвестиционный дисбаланс (ДБ2) также оказывает отрицательное воз-
действие на пузырь внутреннего производства (П3), но стимулирует рост 
кредитного пузыря (П4), который в свою очередь приводит к увеличению 
долговой нагрузки (ДП5), внутреннего пузыря, но также и росту платеже-
способности. Таким образом, состояние вида экономической деятельности 
оказывается зависимым от внешнеторгового сальдо, что делает ее потенци-
ально уязвимой к внешним шокам. 

Диспропорция технологичности (ДП3) тесно связана с ростом экспорт-
ного пузыря, т. е. можно предположить, что конъюнктура мировых рынков 
провоцирует экспорт низкотехнологичной продукции, что косвенно под-
тверждается зависимостью роста экспортного пузыря от диспропорции им-
порта (ДП2). Рост внутреннего пузыря снижает инвестиционную достаточ-
ность и платежеспособность. 

Поскольку добыча углеводородов является импортозависимой отраслью, 
то большинство показателей прямо или опосредованно зависят от диспро-
порции импорта (ДП2) и роста импортного пузыря (П2). Долговая нагрузка 
(ДП5) и рост импортного пузыря снижают друг друга, однако импортный 
пузырь провоцирует рост кредитного пузыря, что приводит к  росту долго-
вой нагрузки (ДП5). В то же время, рост инвестиционной достаточности 
(ДП4), стимулируемый как экспортом, так и импортом, препятствует росту 
кредитного пузыря.

Тот факт, что платежеспособность (ДП6) только увеличивает импорт-
ный пузырь и никак не влияет на инвестиции, по-видимому, объясняется 
ее нестабильностью и во много десятков раз меньшими значениями чистой 
прибыли по отношению к импорту.

Как позитивный момент можно отметить положительное влияние тех-
нологичности (ДП3) на инвестиционную достаточность.

Влияние диспропорций на формирование дисбалансов в химической 
и нефтехимической промышленности такое же, как и в остальных видах 
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экономической деятельности. Снижение сальдо внешней торговли (ДБ1) 
приводит к увеличению внутренних производственного (П3) и кредитно-
го пузырей (П4). Внутренний пузырь производства снижает платежеспо-
собность, что приводит к увеличению инвестиционного дисбаланса (ДБ2) 
и  ухудшению диспропорции импорта (ДП2). 

Рост долговой нагрузки (ДП5) стимулируется дисбалансом внешней 
торговли, что приводит к росту импортного пузыря (П2), а затем и экспорт-
ного (П1), из чего можно предположить, что кредитные ресурсы в основном 
тратятся на импорт. Инвестиции также тесно связаны с диспропорцией экс-
порта (ДП1), внутренним пузырем и дисбалансом внешней торговли.

Существенное влияние дисбаланса внешней торговли на формирова-
ние диспропорций и пузырей говорит о зависимости вида экономической 
деятельности от состояния мирового рынка химической и нефтехимической 
продукции.

Предсказательные возможности показателей оказались недостаточно 
сильными (табл. 2.16). Для проверки возможности использования диспро-
порций, дисбалансов и пузырей как опережающих индикаторов кризиса 
были построены регрессионные модели зависимости индекса физического 
объема производства с лагом в один год. Большие лаги не рассматривались 
из-за недостаточной длины рядов. 

Наихудшей оказалась ситуация в сельском хозяйстве, где был выявлен 
только один индикатор-предвестник кризиса – платежеспособность (ДП6). 
С небольшой долей уверенности можно рассматривать также логистиче-
скую модель распознавания кризиса по значению инвестиционного дисба-
ланса (ДБ2). По-видимому, это объясняется существенной зависимостью 
эффективности сельскохозяйственного производства от случайных факто-
ров (погодных условий, мировой конъюнктуры).

В машиностроении большой предсказательной силой обладает модель, 
включающая отрицательные влияния диспропорции между внешним и вну-
тренним спросом (ДП1), экспортного пузыря (П1) и цепного темпа роста 
кредитного пузыря (П4ц). При этом никакой отдельный индикатор исполь-
зовать нельзя. Это показывает, что машиностроение, несмотря на отрица-
тельное сальдо внешней торговли, является также экспортозависимой от-
раслью из-за узкого внутреннего рынка, неспособного поглотить выпускае-
мое количество низкотехнологичной продукции. 
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В производстве продуктов нефтепереработки наибольшей предсказа-
тельной силой обладает модель, включающая положительно слабое влияние 
инвестиционной достаточности (ДП4), положительное влияние долговой 
нагрузки (ДП5) и отрицательное влияние соотношения внешнего и вну-
треннего спроса (ДП1). Таким образом, учитываются как внешние, так 
и  внутренние причины. Никакой отдельный индикатор использовать нель-
зя. Отрицательное влияние диспропорции ДП1 объясняется тем, что от-
расль импортозависимая, поэтому при росте импорта, обеспечивающего 
внутренний спрос и рост выпуска, соотношение спросов падает. 

Для производства продуктов питания выделено четыре отдельных инди-
катора кризиса, из которых именно рост импортного пузыря наиболее силь-
ный, что подтверждает уязвимость отрасли по импорту. 

Единственная надежно выявленная зависимость индекса промышлен-
ного производства от внешнеторгового баланса в добыче неэнергетических 
полезных ископаемых объясняется экспортной ориентацией отрасли, что 
делает ее уязвимой к внешним шокам.

В металлургическом производстве выявлено наибольшее количество 
одиночных показателей, которые могут использоваться как предвестники 
кризиса: внутренний и кредитный пузыри на основе цепных темпов приро-
ста, экспортный пузырь и технологическая диспропорция. Рост всех пузы-
рей и снижение технологичности приводят к снижению индекса промыш-
ленного производства в металлургии.

Предсказательной силой для добычи углеводородов обладает един-
ственная модель, отражающая положительное влияние кредитов и текущего 
цепного темпа роста и отрицательное влияние роста внутреннего пузыря. 
Отсутствие непосредственной связи между импортом и индексом промыш-
ленного производства в отрасли по добыче углеводородов объясняется осо-
быми условиями импорта углеводородов и его малой диверсификацией, по-
скольку в 2011 г. 81,9 % импорта нефти и сырых нефтепродуктов в натураль-
ном выражении приходилось на РФ, а природного газа – 88,8 %. Опасность 
такой импортозависимости отрасли от одного поставщика очевидна.

Предсказательной силой в химической и нефтехимической промышлен-
ности обладает цепной темп роста импортного пузыря или его комбинация 
с ростом экспортного пузыря и диспропорцией технологичности, однако 
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последние два показателя менее значимы. Таким образом, отрасль оказыва-
ется также импортозависимой из-за растущего быстрыми темпами отрица-
тельного сальдо внешней торговли.

Таким образом, в формировании пузырей главную роль играет торго-
вый дисбаланс и взаимное усиливающее влияние внешних ценовых пузырей 
друг на друга, причем, как для экспорто-, так и импортозависимых отрас-
лей (табл. 2.13). Инвестиционный дисбаланс играет существенно меньшую 
роль, однако показательно, что его составляющие (инвестиционная доста-
точность и долговая зависимость) оказались существенными для формиро-
вания внутренних пузырей в видах экономической деятельности, не имею-
щих явно выраженной внешнеторговой направленности – производстве 
продуктов питания и химической и нефтехимической промышленности. 
Следовательно, именно удержание торгового дисбаланса накануне кризиса 
в устойчивой фазе позволило сельскому хозяйству и производству продук-
тов питания пострадать меньше других в период кризиса (рис. 2.4). В то же 
время химическая и нефтехимическая промышленность, хотя и пострадала 
гораздо существеннее, вышла из кризиса быстрее (рис. 2.3) благодаря со-
кращению инвестиционного дисбаланса. 

Выявленная зависимость внешнего ценового экспортного пузыря в ме-
таллургическом производстве и машиностроении от соотношения экспорта 
и импорта говорит о существенном влиянии технического уровня экспорти-
руемой продукции именно в тех видах экономической деятельности, в кото-
рых номенклатура выпускаемой и используемой продукции чрезвычайно ши-
рока и предусматривает множественность стадий обработки для получения 
конечного продукта. Поскольку в этих видах экономической деятельности 
диспропорция технологичности все время находится в предкризисном со-
стоянии, то она составляет потенциальную угрозу в случае внешних шоков.

Анализ предсказательных возможностей индикаторов (табл. 2.16) пока-
зал, что наиболее универсальным оказался индикатор роста внешнего цено-
вого экспортного пузыря. Независимо от направленности вида экономиче-
ской деятельности быстрый рост экспортного пузыря приводит к снижению 
индекса физического объема производства из-за несбалансированности 
внутреннего спроса и предложения по объемам и ассортименту продукции. 
Это подтверждается и тем, что потеря или снижение устойчивости по со-
отношению внешнего и внутреннего спросов также приводит к развитию 
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кризиса. Что касается кредитного пузыря, то он может использоваться как 
опережающий индикатор кризиса для видов экономической деятельности с 
очень неоднородной продукцией (производство продуктов питания, метал-
лургическое производство, машиностроение), но более быстрым оборотом, 
что подтверждается зависимостью индекса физического объема от цепного 
темпа роста кредитного пузыря, а не накопленного его значения. 

Выводы к разделу 2

1. В теории и практике мирового хозяйствования получили развитие 
три похода к раннему распознаванию кризисных процессов в экономике: ка-
чественный анализ, использование регрессионных логит- и пробит-моделей, 
сигнальный подход. Последний является наиболее универсальным и пригод-
ным в практической деятельности. Однако он требует более глубокого тео-
ретического обоснования.

2. Методический подход к раннему распознаванию зарождения и раз-
вития патологических кризисных процессов в реальном секторе экономики 
страны должен базироваться на новом научном направлении – патоэконо-
мике и построенной на его основе концепции зарождения и развития пато-
логических кризисных процессов.

3. Методический подход к раннему распознаванию зарождения и раз-
вития патологических кризисных процессов в реальном секторе экономи-
ки предполагает выполнение двух этапов: 1 – мониторинг (распознавание 
зарождения патологических процессов и оценка состояния здоровья соот-
ветствующих видов экономической деятельности) с использованием стати-
ческих и динамических сигнальных панелей и оценочной шкалы; 2 – анализ 
(диагностика взаимосвязи и причин зарождения и развития патологических 
процессов в соответствующих видах экономической деятельности) с ис-
пользованием структурно-логических и когнитивных моделей, причинно-
следственного анализа.

4. В реальном секторе экономики Украины выделяются два основных 
дисбаланса: сальдо торгового счета текущих операций (торговый) и саль-
до доходов и инвестиций (инвестиционный); шесть диспропорций: между 
внешним и внутренним спросом (спрос), между внешним и внутренним 
предложением (предложение), между экспортными и импортными ценами 
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(ценовой), между инвестициями и выпуском продукции (инвестиционная 
достаточность), между кредиторской задолженностью и выпуском продук-
ции (долговая нагрузка), между прибылью и кредиторской задолженностью 
(платежеспособность); три ценовых  – внешний, внутренний и кредитный 
пузыри.

5. Распознавание стадии жизненного цикла отдельных видов экономи-
ческой деятельности реального сектора экономики страны осуществляется 
с помощью шкалы, характеризующей пороговые значения патологических 
процессов.

6. Распознавание состояния и развития патологических процессов в от-
дельных видах экономической деятельности реального сектора экономики 
страны оценивается в статической и динамической сигнальных панелях ин-
дикаторов.

7. Выделение ведущих системообразующих видов экономической дея-
тельности реального сектора экономики должно позволить идентифици-
ровать места зарождения патологических кризисных процессов и осущест-
вляться на основании доли каждого отдельного вида в объемах выпуска, 
ВВП, экспорте и импорте страны, а также технологических взаимосвязей 
между ними, фиксируемых структурой матрицы прямых затрат.

Основываясь на выдвинутых требованиях, в реальном секторе экономи-
ки Украины как системообразующие точки зарождения кризисных явлений 
выделены следующие виды экономической деятельности: сельское хозяй-
ство, добыча углеводородов, добыча неэнергетических полезных ископае-
мых, производство продуктов питания, производство продуктов нефтепе-
реработки, химическая и нефтехимическая промышленность, металлургиче-
ское производство, машиностроение.

8. Распознавание патологических кризисных процессов в реальном сек-
торе экономики Украины в 2003 – 2011 гг. показало следующее: 

8.1. Наиболее кризисным периодом для всех рассматриваемых видов 
экономической деятельности были 2008 – 2009 гг. В это время наибольший 
спад производства наблюдался в машиностроении – 55,3 %; металлургиче-
ском производстве – 64,3 %; химической и нефтехимической промышлен-
ности – 70,4 % и добыче неэнергетических полезных ископаемых – 74,6 %; 
при этом в 2009 г. кризис охватил все рассматриваемые виды. Превысить 
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докризисный уровень производства в послекризсные годы удалось только 
в  сельском хозяйстве; практически восстановилось к 2011 г. производство 
по добыче углеводородов, химической и нефтехимической промышленности 
(99,3 и 98,6 % уровня докризисного 2007 г. соответственно). В остальных 
видах экономической деятельности докризисный уровень за рассматривае-
мый период не был достигнут.

8.2. Анализ динамических сигнальных панелей показал, что наиболее 
общими сигналами развития патологических кризисных процессов явились 
постоянное на протяжении всего рассматриваемого периода предкризис-
ное состояние инвестиционного дисбаланса по всем видам экономической 
деятельности; неустойчивое и предкризисное состояние диспропорции экс-
портных и импортных цен (по всем видам, кроме добывающей промышлен-
ности); быстрый рост пузырей в 2007 г., неустойчивое и предкризисное со-
стояние диспропорции инвестиционной достаточности в 2003 – 2007 гг. (по 
всем видам, кроме добычи углеводородов). 

8.3. Катастрофическое падение производства машиностроения в 2009 г. 
было спровоцировано, кроме общих для всех видов экономической деятель-
ности причин, еще и переходом диспропорции платежеспособности в  пред-
кризисное состояние в 2008 г. и постоянным предкризисным состоянием 
диспропорции инвестиционной достаточности и торгового баланса. В  це-
лом для машиностроения накануне кризиса предкризисное состояние на-
блюдалось практически по всем индикаторам развития патологических кри-
зисных процессов.

8.4. В наименьшей степени кризисные процессы проявились в сельском 
хозяйстве в 2009 – 2010 гг. на фоне предкризисного состояния только двух, 
общих для всех, индикаторов – инвестиционного дисбаланса и соотношения 
экспортных и импортных цен. Однако быстрый рост всех пузырей в этот пе-
риод был характерен и для этого вида экономической деятельности. 

9. Корреляционно-регрессионный анализ взаимосвязей дисбалансов, 
диспропорций и пузырей показал, что во всех видах экономической деятель-
ности формирование торгового дисбаланса объясняется наращиванием дис-
пропорций между внешним и внутренним спросом и предложением. В свою 
очередь торговый дисбаланс оказывает влияние на рост пузырей в импорте 
и объемах производства и проявляется при формировании всех некредит-
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ных пузырей либо непосредственно, либо какой-то своей составляющей. 
Экспортный и импортный пузыри в большой степени формируются внеш-
ним рынком, однако инвестиционные процессы также оказывают некоторое 
влияние, кроме того, статистически значимыми оказались взаимные влияния 
пузырей друг на друга.

10. Проведенный анализ предсказательных возможностей индикаторов 
развития патологических кризисных процессов показал, что наиболее уни-
версальным для прогнозирования индекса промышленного производства 
оказался индикатор роста внешнего ценового экспортного пузыря: незави-
симо от направленности вида экономической деятельности, быстрый рост 
экспортного пузыря приводит к снижению индекса физического объема 
производства.
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РАЗДЕЛ 3 
СИСТЕМНО-ДИНАМИЧЕСКИЙ ПОДХОД К СЦЕНАРНОМУ 

МОДЕЛИРОВАНИЮ РАЗВИТИЯ ПАТОЛОГИЧЕСКИХ 
КРИЗИСНЫХ ПРОЦЕССОВ В ЭКОНОМИКЕ УКРАИНЫ

3.1. Теоретические подходы к имитационному моделированию 
кризисных процессов в экономике Украины и стран мира

Проблемы макроэкономического моделирования и прогнозирова-
ния решаются в мировой практике на основе различных подходов. 

Наиболее универсальным инструментом моделирования кризисных 
процессов в макроэкономических системах является имитационное мо-
делирование, которое позволяет изучить основные закономерности их 
функционирования и определить возможные пути развития. Оно так-
же предоставляет возможность разложить большую модель на части, 
которыми можно оперировать по отдельности, создавая другие, более 
простые или, наоборот, более сложные модели, не теряя при этом ре-
зультативность.
Первая имитационная модель мировой экономики была построена 

Дж. Форрестером в 1971 году и представляла собой систему нелинейных 
дифференциальных уравнений. Модель описывает мировую систему, кото-
рая демонстрирует ряд альтернативных возможностей поведения. Какое 
поведение окажется наиболее вероятным описанием будущего, зависит от 
политики, которую человек еще имеет возможность выбрать [137]. В осно-
ву разработки структуры модели положена концепция «обратных связей», 
петли которых определяют действия и изменения в системе. Петля обратных 
связей представляет собой замкнутую цепочку взаимодействия, которая 
связывает исходное действие с его результатом, изменяющим характеристи-
ки окружающих условий, и которые, в свою очередь, являются «информа-
цией», вызывающей дальнейшие изменения. При этом используются пере-
менные уровни (накопители системы) и темпы (потоки, приводящие к  из-



Раздел 3. Системно-динамический подход к сценарному моделированию развития патологических ...

161

менению уровней), что следует из принципов системной структуры. Этих 
типов переменных достаточно для описания любой системы.

В модели Дж. Форрестера («Мир-1», «Мир-2», 1971) выделяется пять 
агрегированных уровней: население, природные ресурсы, капиталовложе-
ния (фонды), часть фондов в сельском хозяйстве и загрязнение. Каждый из 
этих уровней является основной переменной в подсистеме мировой систе-
мы и изменяется в зависимости от связанных с ним темпов потока. В свою 
очередь темпы зависят только от системных уровней с помощью обратных 
информационных связей. Схемы основных петель обратных связей для каж-
дого блока модели Дж. Форрестера показаны на рис. 3.1.

В модели Дж. Форрестера используется механизм управления, который 
представляет собой модель принятия решений, определенную на предыду-
щих этапах развития системы. Моделирование предполагает перебор раз-
личных «политик» и анализ их влияния на поведение системы. При этом 
под «политикой» подразумеваются различные сочетания гипотез о функци-
ональных связях, структуре управляющего механизма, численных значений 
параметров. В уравнения заранее не закладываются какие-либо механиз-
мы управления или значения управляющих функций и параметров. Выбор 
значений управляющих воздействий осуществляется из заранее заданных 
допустимых альтернатив – «сценариев», которые для каждой модели объ-
единяются в дерево допустимых решений. Лицо, принимающее решение, 
знакомится с результатами и, если они его не устраивают, выбирает новый 
«сценарий» [28]. Таким образом, впервые Дж. Форрестером с помощью 
точных методов были смоделированы сценарии мирового развития. Резуль-
таты моделирования продемонстрировали неизбежность кризиса во взаимо-
действии человека и окружающей среды при условии сохранения текущих 
тенденций развития общества [137].

Одним из недостатков модели Дж. Форрестера считается чрезмерно вы-
сокая степень обобщения переменных, характеризующих процессы, проте-
кающие в мире, отсутствие данных об особенностях и традициях различных 
культур [52]. 

Гипотезы, сформулированные Дж. Форрестером, были в дальнейшем 
более детально проработаны группой исследователей под руководством 
Д. Медоуза в модели «Мир-3», которая содержит следующие переменные 
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уровни: численность населения, промышленный капитал, концентрация за-
грязнений в окружающей среде, площадь возделываемых земель. Эти пере-
менные уровни зависят от соответствующих потоков, способствующих их 
увеличению или уменьшению: поток рождаемости и смертности; инвести-
ции и амортизация; образование и разрушение выбросов в случае загрязне-
ния окружающей среды; эрозия и восстановление пахотных земель, а так-
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рис. 3.1. Диаграммы потоков и петли обратных связей основных блоков модели  
Дж. Форрестера [52]
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же изъятие земель под застройку и промышленные нужды [68]. В модели 
Д.  Медоуза также учитывается время, необходимое на то или иное изме-
нение, запаздывание потоков, скорость протекания физических процессов. 
Обратные связи замыкают цепи причин и следствий, причем часто элемент 
является одной из причин своего будущего поведения. Контуры обратных 
связей делают модель динамически сложной. Основные контуры обратных 
связей относятся к численности населения и промышленному капиталу 
и  отражают возможность экспоненциального роста капитала и численности 
населения, если доминируют положительные обратные связи (рождаемость 
и инвестиции), и уменьшения, если доминируют отрицательные обратные 
связи (смертность и амортизация). Если же контуры сбалансированы, то 
численность населения и капитал могут стабилизироваться.

В модели Д. Медоуза «Мир-3» основная цель – рост. Численность насе-
ления перестанет расти только тогда, когда оно станет очень богатым. Эко-
номика в модели перестанет расти только тогда, когда ее вынудят к этому 
пределы. Ресурсы в модели расходуются и истощаются из-за чрезмерного 
использования. Контуры обратной связи содержат существенные запазды-
вания, а физические процессы обладают большой инерцией.

В модели Д. Медоуза разработаны 10 сценариев [68]:
1) «отправная точка» – общество идет привычным путем, без серьез-

ных политических изменений, до тех пор, пока это возможно. Демон-
стрирует кризис невозобновимых ресурсов;

2) больше имеющихся в изобилии невозобновимых ресурсов. Демон-
стрирует «глобальный кризис загрязнения окружающей среды»;

3) больше невозобновимых ресурсов, более развитые технологии огра-
ничения выбросов. Демонстрирует «кризис продовольствия»;

4) больше невозобновимых ресурсов, более развитые технологии огра-
ничения выбросов и увеличения урожайности земель. Демонстриру-
ет «кризис эрозии земель»;

5) больше невозобновимых ресурсов, более развитые технологии огра-
ничения выбросов и увеличения урожайности земель плюс програм-
ма защиты земель от эрозии. Демонстрирует кризис одновременно 
по нескольким отраслям: истощаются ресурсы, не хватает продоволь-
ствия, затраты необычайно выросли;
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6) больше невозобновимых ресурсов, более развитые технологии огра-
ничения выбросов и увеличения урожайности земель, программа 
защиты земель от эрозии и ресурсосберегающие технологии. Мир 
не может поддерживать высокие жизненные стандарты, поскольку 
технологии, социальные услуги и потребность в новых инвестициях 
одновременно становятся для экономики неприменимо высокими – 
наступает кризис инвестиций;

7) мир с 2002 г. принимает меры к стабилизации численности населения. 
В результате за период 2010 – 2040 гг. общество достигает достойно-
го материального уровня жизни для каждого. Однако экологическая 
нагрузка превышает уровень устойчивости, поэтому экономика по-
сле 2040 г. переживает продолжительный спад;

8) мир с 2002 г. стремится к стабильной численности населения и ста-
бильному объему производства на душу населения. Период относи-
тельно высокого благосостояния человека удается продлить, однако 
загрязнение всЕ серьезнее сказывается на сельскохозяйственных ре-
сурсах. Производство продовольствия на душу населения уменьша-
ется, приводя в какой-то момент к снижению ожидаемой продолжи-
тельности жизни и уменьшению численности населения;

9) мир с 2002 г. стремится к стабильной численности населения, стабиль-
ному объему производства на душу населения, а также применяет тех-
нологии для уменьшения загрязнения среды, эффективного исполь-
зования ресурсов и увеличения урожайности в сельском хозяйстве. 
Демонстрирует возможность построения устойчивого общества 
(достижения устойчивого равновесия);

10) Те же меры, что и в сценарии 9, однако примененные в 1982 г. В этом 
случае населению удается без проблем поддерживать высокий уро-
вень жизни и обеспечивать технологический прогресс. Это общество 
наслаждается более благоприятной окружающей средой, располага-
ет большим количеством ресурсов, имеет больше степеней свободы, 
не подходит так близко к пределам допустимого и не балансирует на 
краю, как общество из сценария 9.

Моделированием социально-экономических процессов занимались со-
ветские ученые Д. Гвишиани, Н. Моисеев, В. Геловани. Особое внимание 
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уделялось совершенствованию инструментария компьютерной поддержки 
принятия решений, используя который можно было решать конкретные за-
дачи. 

Под руководством Н. Моисеева в Вычислительном центре Академии 
наук была разработана модель «Ядерная зима» [28]. 

В Институте системного анализа в 1984 году подготовлен доклад «На 
пороге третьего тысячелетия (Глобальные проблемы и процессы развития 
СССР)», содержащий результаты моделирования мирового развития на 
период 1980 – 2000 гг. В. Геловани модифицировал макромодель системной 
динамики Дж. Форрестера и Д. Медоуза, введя управляющие воздействия, 
что позволило существенно расширить и изучить спектр возможных сцена-
риев мирового развития [28]. Модель построена для мировой экономики, 
разбитой на 9 регионов: СССР, Китай, остальные социалистические страны, 
США, Европейское сообщество, Япония, прочие капиталистические стра-
ны, страны ОПЕК, остальные развивающиеся страны. Моделируется демо-
графия, продовольствие, энергоресурсы, природная среда и климат, миро-
вая торговля, магистральные направления научно-технического прогресса, 
социальные процессы. Взаимодействия регионов описываются моделями 
мирового рынка и внешнеторговых потоков. Система объединяет 47 моде-
лей и включает 4700 уравнений и 5000 переменных. Результаты моделиро-
вания показали большие проблемы для развития СССР даже при подборе 
наиболее благоприятных предположений и сценариев.

Недостатком моделей, разработанных Институтом системного анализа, 
является высокий уровень агрегирования данных, а также отсутствие моде-
лей для секторов экономики стран.

В основу построения модели экономики Республики Казахстан (2010 г.) 
была положена модель экономики России, разработанная в 2005 г. по зака-
зу Федерального агентства по налогам и сборам [6]. Модель описывает раз-
витие во времени полного цикла общественного воспроизводства в разрезе 
одного агрегированного продукта – реального ВВП и одного агрегирован-
ного ресурса – однородного труда. При этом введены следующие финан-
совые агрегаты: денежная база (наличность и банковские резервы); безна-
личные деньги; кредитные вложения в экономику; сбережения населения; 
иностранная валюта. 
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В результате проведенных экспериментов для модели экономики Казах-
стана, как и для России, была выбрана линейная производственная функция 
ВВП:

 ( )( ) _ ( ) ( ),btY t e R s t B AM t= +  (3.1)

где  ( )Y t   – реальный объем ВВП; 
( )M t  – основной капитал; 

_ ( )R s t  – численность занятого населения;

( )bte  – рост производительности труда.
В модели экономики Казахстана задействованы макроагенты: произво-

дитель; население (домашние хозяйства); банк (финансовые учреждения, 
включая страховые компании и пенсионные фонды); собственник (инди-
видуальные владельцы предприятий, топ-менеджеры крупных корпораций 
и компаний-холдингов, участники фондового рынка); экспортер; импортер 
(посреднические учреждения в сфере внешней торговли); Центральный 
банк (обеспечение расчетов, монетарного и валютного регулирования); го-
сударство (экономическая деятельность органов административного и госу-
дарственного управления). Каждому из агентов соответствует блок, описы-
вающий его поведение. Поведение агентов выражается в их текущих планах 
(функции спроса и предложения) на некоторый период времени, которые 
зависят от имеющихся прогнозов нужных информационных переменных. 
Таким образом, авторы принимают принцип рациональных ожиданий, а сле-
довательно, модель относится к классу моделей межвременного равновесия. 
Связь блоков описывается определенными условиями передачи информа-
ции и условиями равновесия отдельных рынков [6].

В модели экономики Казахстана сценариями задаются параметры, ха-
рактеризующие макроэкономическую политику Центрального банка и го-
сударства, внешнеэкономические и природные факторы.

Для разработки модели используются статистические квартальные 
данные с I-го квартала 2006 года по I-й квартал 2009 года (всего 13 точек),  
II-IV кварталы 2009 года – прогнозируемые интервалы. Статистические 
данные основного макроэкономического баланса различными процедурами 
приводятся к ценам базового периода. 
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Структурная макроэкономическая модель экономики Казахстана со-
стоит из шести блоков [1]: 

совокупное предложение (двухфакторная производственная функ- �
ция Кобба-Дугласа для определения совокупного ВВП, капитал, заня-
тость, потенциальный ВВП, отклонение ВВП); 
совокупный спрос (тождество ВВП, расходы на конечное потребле- �
ние домашних хозяйств, располагаемый доход, накопление основного 
капитала); 
цены и издержки (индекс потребительских цен, дефлятор ВВП, зара- �
ботная плата, процентные ставки по кредитам банков юридическим 
лицам, процентные ставки по кредитам банков физическим лицам); 
внешний сектор (тождество платежного баланса товаров и услуг,   �
4 оценочных уравнения для экспорта, импорта, официальных резер-
вов, реального эффективного обменного курса);
сектор государственного управления (доходы государственного сек- �
тора, расходы государственного сектора, дефицит бюджета, государ-
ственный долг);
монетарное правило (отклонение инфляции, отклонение ВВП, откло- �
нение обменного курса).

В модели экономики Казахстана используются 22 эндогенные и 23 эк-
зогенные переменные. В целом, модель включает 55 уравнений, учитывая 
одномерные векторные авторегрессионные уравнения, построенные для 
прогнозирования будущих значений экзогенных переменных. Первоначаль-
но предполагалось, что модель будет работать как одновременная система 
уравнений всех модулей. Тем не менее, в ходе работы над построением мо-
дели, учитывая качество данных и короткие ряды данных, было принято ре-
шение об оценивании отдельных модулей. Индивидуальные уравнения были 
оценены и специфицированы несколько раз. 

Для большинства уравнений были использованы квартальные данные за 
период с 1999 по 2008 год. Модель экономики Казахстана структурирова-
на таким образом, чтобы индивидуальные модули могли быть использованы 
независимо друг от друга. Однако процесс объединения отдельных модулей 
в  упрощенную модель не завершен. 
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Модель экономики Казахстана предполагается использовать для сред-
несрочного прогнозирования социально-экономических показателей раз-
вития страны. 

Недостаток модели экономики Казахстана заключается в отсутствии 
блоков, описывающих реальный сектор экономики страны.

Балансово-эконометрическая модель К. Михайленко [74] разработана 
для прогнозирования социально-экономического развития России в квар-
тальном формате на 3 – 4 года. Целью моделирования является анализ по-
следствий государственной политики и мировой конъюнктуры. В модели с 
помощью экспериментальных расчетов для различных сценариев осущест-
вляется выявление способов стимулирования определенных факторов ро-
ста. Блоки модели К. Михайленко представлены на концептуальной схеме 
(рис. 3.2).

рис. 3.2. Концептуальная схема взаимодействия блоков  
в модели К. Михайленко [74]
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Для учета влияния государственной политики и мировой конъюнктуры 
в модель вводятся экзогенные переменные. Экономическая политика го-
сударства описывается с помощью следующих групп экзогенных перемен-
ных:

налоговая система; �
бюджетная политика (параметры долговой политики, накопления  �
и  расходования средств Стабилизационного фонда и др.);
политика Центрального банка (показатели денежно-кредитной и ва- �
лютной политики);
политика цен и тарифов естественных монополий. �

Внешнеэкономическая конъюнктура в модели К. Михайленко описыва-
ется с помощью объемов и цены экспорта. 

Модель содержит 449 переменных, из которых 251 – рассчитывается 
с  помощью балансовых уравнений, 94 – с помощью эконометрических со-
отношений, 104 – задаются экзогенно. Статистическая база для моделирова-
ния охватывает период 1995 – 2004 гг. 

В соответствующих блоках модели К. Михайленко прогнозируются сле-
дующие группы показателей:

доходы и расходы экономических агентов (население, бюджет, Стаби- �
лизационный фонд);
конечный спрос (потребление домашних хозяйств, инвестиции  �
в  основной капитал, величина закупок товаров и услуг, экспорт, им-
порт);
производство (объем промышленного производства по отраслям,  �
объем производства по секторам экономики, ВВП);
монетарные показатели и инфляция (платежный баланс, объем денеж- �
ной массы, индекс цен производителей промышленной продукции, 
индекс потребительских цен, индекс дефляторов макроэкономиче-
ских показателей).

Хотя модель является квартальной, показатели блока «Цены и дефлято-
ры» прогнозируются в помесячной форме.

Прогноз развития экономики России на 2004 г. показывал удовлетвори-
тельное ее качество.
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Расчеты по модели экономики России осуществлены для следующих двух 
сценариев: неблагоприятного (инерционного), характеризующегося замед-
лением экономического роста, и благоприятного, основанного на активной 
структурной политике. Условия сценариев различаются только параметрами 
государственной политики. При неблагоприятном сценарии вероятное за-
медление динамики экспорта приведет к снижению темпов экономического 
роста. В благоприятном сценарии предложены меры экономической поли-
тики, направленные на снижение экспортно-сырьевой зависимости за счет 
стимулирования внутреннего инвестиционного спроса, что позволит сохра-
нить высокие темпы роста в условиях замедления динамики экспорта.

Модель экономики Беларуси С. Миксюка [71] является двухуровне-
вой и  состоит из агрегированной комплексной эконометрической модели, 
увязывающей между собой основные макропоказатели, и моделей второго 
уровня, осуществляющих дезагрегацию этих показателей (рис. 3.3). 

рис. 3.3. Схема имитационной комплексной макроэкономической модели переходной 
экономики республики Беларусь С. Миксюка [71]

Цель исследования С. Миксюка состояла в построении прикладной 
комплексной макроэкономической модели экономики Республики Бела-
русь, с  тем чтобы оценить влияние параметров экономической политики на 
основные макроэкономические показатели.

Имитационная многосекторная балансовая макроэкономическая модель 
дезагрегирует показатели в разрезе секторов экономики (сектор домашних 
хозяйств, государственного управления, нефинансовых предприятий, фи-
нансовых предприятий, внешний мир). Структура локальных моделей тако-
ва, что они могут работать не только в системном режиме, но и автономно.
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В связи с особенностями функционирования экономики Беларуси, 
устойчивость модели к изменению системы регулирования в переходном 
периоде обеспечивается за счет разработки двух типов агрегированных эко-
нометрических моделей: преимущественно административного (строится 
на данных 1996 – 1999 гг.) и преимущественно косвенного регулирования 
(строится на данных 1992 – 1995 гг.). Модели имеют набор общих эндоген-
ных переменных и набор экзогенных переменных административного регу-
лирования, который является эндогенным для модели косвенного регулиро-
вания. Существенными являются различия в структуре моделей.

Недостаток модели экономики Республики Беларусь заключается в  ко-
роткой информационной базе, так как рассматриваются отдельно 1992 – 
1995 гг. – период преимущественно косвенного регулирования и 1996 – 
1999 гг. – прямого регулирования.

Оценить реалистичность прогноза всего комплекса прогнозируемых 
в  рамках модели показателей развития экономики Республики Беларусь воз-
можно на основе расчета структуры ВВП в текущих и постоянных ценах: 
отраслевой, конечного использования. Если баланс какой-либо структуры 
не выполняется, то проводится экономический анализ модельного расчета 
и уточняется экзогенно задаваемый параметр управления, обеспечивающий 
соответствующее воздействие на структуру.

Модель межотраслевого баланса осуществляет прогноз элементов ко-
нечного спроса в продуктовой структуре, расчет валового выпуска и ВВП 
в отраслевой структуре и реализуется в разрезе 15 отраслей.

Взаимосвязь эконометрической модели и модели МОБ устанавливается 
через показатели – элементы конечного спроса, капитальные вложения.

Макроэкономическая модель экономики Украины была разработа-
на Центром социальных и экономических исследований CASE (Польша) 
в  1998 г. и уточнялась в 2000 г. [36]. Изначально модель была предназначе-
на для анализа уровня теневой экономики в Украине, а по мере расширения 
использовалась для кратко- и среднесрочного прогнозирования всей эконо-
мики страны, прогнозирования динамики отдельных переменных и анализа 
различных сценариев экономической политики. Структурная часть модели 
экономики Украины дополняется эконометрическими подмоделями отдель-
ных показателей, поэтому ее можно отнести к гибридным. Исходными дан-
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ными для построения модели были годовые и квартальные данные Государ-
ственного комитета статистики Украины, ежемесячные бюллетени и оценки 
конъюнктуры НБУ, ежеквартальные данные о платежном балансе (НБУ), 
отчеты Министерства финансов, Министерства экономики, данные МФВ и 
Евростат.

Модель экономики Украины состоит из пяти блоков:
эконометрическая модель, содержащая 203 уравнения, основанная на  �
квартальных оценках ВВП;
блок национальных счетов представлен счетом доходов; �
блок консолидированного бюджета; �
блок платежного баланса; �
монетарный блок. �

Отличительной чертой данной модели является выделение в ВВП трех 
составляющих: официальный сектор, натуральный сектор (производство 
товаров и услуг для собственного потребления), теневой сектор (незареги-
стрированные виды деятельности, за исключением криминальных).

Из недавних украинских разработок в области моделирования развития 
экономики страны следует остановиться на методических рекомендациях по 
прогнозированию основных макроэкономических показателей на краткос-
рочный период [79], которые предполагают расчет 172 эндогенных и  экзо-
генных показателей. Для расчетов используется информация о 152 показа-
телях, предоставляемая государственным комитетом статистики Украины, 
НКРЕ, Государственным комитетом занятости, НБУ, Государственного каз-
начейства, Министерства финансов, данные Международного валютного 
фонда, а также законодательство Украины, нормативные акты и методиче-
ские рекомендации НКРЕ, Минэкономики.

Методика предполагает прогноз по нескольким направлениям:
ВВП в целом; �
ВВП по категориям доходов и конечного потребления; �
ВВП производственным методом; �
совокупное пр � едложение в разрезе основных видов экономической 
деятельности, включая подсекции промышленного производства, на 
основе индексного метода;
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занятость и заработная плата; �
показатели социально-экономического равновесия: бюджет, цены,  �
платежный баланс, кредитно-финансовая сфера.

Как экзогенные параметры, определяющие влияние внешней среды на 
развитие экономики Украины, в методике выделены:

рост мировой экономики, экономик основных торговых партнеров; �
цены на внешних товарных рынках, в частности, на металлы, удобре- �
ния, пшеницу, сахар и растительное масло;
валютный курс; �
сальдо прямых иностранных инвестиций; �
внешние займы и государственные обязательства (платежи по госу- �
дарственному долгу);
цены на топливно-энергетические ресурсы. �

Основная часть уравнений модели экономики Украины предполагает 
использование индексов и корректирующих сомножителей, отражающих 
циклические колебания, балансовых соотношений, а также регрессионных 
зависимостей для коэффициентов. Таким образом, рассматриваемую модель 
следует отнести к гибридным моделям, сочетающим структурный и, в не-
большой степени, эконометрический подходы. 

Анализ содержания модели экономики Украины, рекомендаций по ее 
использованию, а также результатов прогнозирования позволил выделить 
следующие основные недостатки:

львиную долю эндогенных параметров модели составляют различные  �
индексы, которые, хотя и отражают динамику показателей, но очень 
слабо могут использоваться для прогнозирования абсолютных значе-
ний и непригодны для оценки возможности каких-либо критических 
событий и кризисных явлений. Показательным в этом смысле являет-
ся тот факт, что при построении регрессионных зависимостей реко-
мендуется исключить данные 2009 г., как не характерные для экономи-
ки Украины. Вообще говоря, прогнозирование на основе средних за 
некоторый период индексов пригодно только в случае устойчивости 
тенденций;
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для п � рогноза ряда показателей (производство сельскохозяйственной 
продукции, почти все корректирующие коэффициенты) используют-
ся полиномиальные тренды, которые не дают возможности прогно-
зировать изменение тенденции, поскольку имеют строго определен-
ное количество экстремумов и сглаживают только прошлые измене-
ния тенденции. Использование экстраполяции на основе полиномов 
оправдано только в тех случаях, когда и весь предыдущий, и весь по-
следующий прогнозный периоды находятся внутри одного интервала 
монотонности. Но в таком случае использование полиномиального 
тренда эквивалентно использованию степенной функции. Этот не-
достаток вместе с предыдущим замечанием практически исключает 
возможность многовариантных сценарных экспериментов и, следова-
тельно, выработку оптимальной политики;
в подмоделях формирования ВВП производственным методом, а так- �
же в блоке бюджета часть коэффициентов задается экспертным путем, 
что снижает объективность оценок и требует тщательной разработки 
процедуры такой экспертизы, что в методике не обсуждается вовсе;
временной шаг прогнозирования в модели составляет 1 год, хотя мо- �
дель предназначена для краткосрочного прогнозирования, поэтому 
она непригодна для моделирования внутригодовых, быстрых измене-
ний, которые могут быть спровоцированы зарождающимися кризис-
ными явлениями. Кроме того, использование годовых статистических 
данных для настройки модели неизбежно связано с большим отстава-
нием во времени: фактически к тому моменту, когда можно будет про-
вести адаптацию модели в соответствии с данными последнего года, 
большая часть первого года прогноза уже пройдет, и возможные реше-
ния потеряют свою актуальность. Это подтверждается тем, что в мето-
дике 2010 г. модель настраивалась на данных 2001 – 2008 гг.;
большое количество корректирующих коэффициентов, введенных  �
в модель, говорит о недостаточном обосновании используемых зави-
симостей, которые приходится исправлять с их помощью.

Сравнение результатов прогноза индекса физического объема ВВП по 
представленной методике с фактическими значениями в Украине показало, 
что отклонения весьма незначительны, однако прогноз по методике оказал-
ся завышенным, особенно за 2012 г., что говорит о более медленном вос-
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становлении экономики страны после резкого спада 2009 г. по сравнению 
с  годами относительной устойчивости, как прогнозируется моделью.

Имитационная модель экономики США, построенная японским иссле-
дователем К. Ямагучи [194], состоит из следующих блоков: население и  тру-
довые ресурсы; ВВП; процентные ставки, цены и заработная плата; опера-
ции (деятельность) производителей; операции потребителей; операции 
правительства; операции банков; операции Центробанка; валютный рынок; 
платежный баланс (рис. 3.4). 

Разработанная К. Ямагучи модель включает более 900 взаимосвязанных 
переменных. 

Цель моделирования – исследовать, каким образом могут быть ликви-
дированы аккумулированные государственные долги в рамках двух разных 
макроэкономических систем: текущая система с долгами и бездолговая, про-
пагандируемая Американским монетарным Законом.

К недостаткам модели К. Ямагучи следует отнести ее ориентацию на су-
ществующую монетарную систему США и предлагаемую реформу, заложен-
ную в Американском монетарном Законе. Таким образом, применение моде-
ли для экономики другой страны представляется весьма затруднительным.

Ф. Бласкович использует модель системной динамики для разработки 
справедливой и гибкой налоговой политики в отрасли энергетики [164]. 
Автор предполагает наличие двух заинтересованных сторон – государство 
и производитель нефти (предприятие, занимающееся добычей нефти). Госу-
дарство взимает роялти и налоги с производителя в зависимости от объемов 
доступных и добываемых энергетических ресурсов. В модели Ф. Бласковича 
эти сборы являются единственным источником дохода для государства и ис-
пользуются для поддержания и улучшения условий жизни общества, предо-
ставляемых государством. Производитель получает весь доход от одного 
месторождения нефти и несет полную ответственность за затраты на его 
разработку и эксплуатацию, сборы государства и окончательную остановку 
месторождения (например, восстановление государственных земель до со-
стояния, предшествовавшего разработке месторождения) [164].

В модели Ф. Бласковича также предполагается, что государство и произ-
водитель совершенно разные сущности, и не включаются никакие социаль-
ные или корпоративные потребности в расчетах.
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Неопределенные параметры (цены на нефть, начальные запасы нефти) 
были различны для каждого будущего сценария, а также могли изменяться 
с  течением времени. Результаты анализа при условии четко определенной 
политики («игровое поле») ограничены решениями, которые обеспечива-
ют заинтересованным сторонами их максимальные выгоды.
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рис. 3.4 Общая схема экономики США К. Ямагучи [194]
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Процесс разработки политики начинается с определения наиболее важ-
ных переменных модели, которые могут повлиять на результаты. Это либо 
«драйверы» (они сильно влияют на результаты и находятся не под прямым 
контролем пользователя), либо «рычаги» (они сильно влияют на результаты 
и находятся под контролем пользователя). Для упрощения анализа в  данной 
работе в качестве «рычага» использован государственный налог, а цена на 
нефть и исходные запасы нефти оцениваются как «драйверы». Для опреде-
ления рычагов и драйверов предложено использовать технику анализа на 
чувствительность.

В модели Ф. Бласковича сделано предположение о том, что энергетиче-
ская политика является функцией от NPV (чистая приведенная стоимость) 
и определены основные драйверы политики и рычаги, с использованием тех-
ники анализа чувствительности одного параметра.

В результате многочисленных экспериментов налоговая политика, осно-
ванная на эквивалентных сожалениях, оказалась одинаково справедливой 
для государства и производителя, которые получили и  потеряли одинаково 
в относительном измерении. 

Модель Ф. Бласковича показала, что энергетическая политика может 
быть надежной и гибкой, учитывать неопределенное или непознаваемое бу-
дущее. Традиционные методы прогнозирования могут не сработать в усло-
виях глубокой неопределенности. Анализ сожалений дает более четкое пред-
ставление о рисках, вероятности конфликтов и возможных решениях [164].

Модель газового сектора Голландии спроектирована в виде компози-
ции шести подмоделей [176]. Первая из них  построена для представления 
спроса на газ на самом высоком уровне агрегации. Спрос каждого из четы-
рех секторов (домашних хозяйств, промышленности, сельского хозяйства и 
транспорта) представлен в виде переменной уровня, которая незначительно 
изменяется с течением времени.

Во второй подмодели подробно моделируется производство электро-
энергии в  связи с имеющими место значительными связями между этими 
секторами. Остальные три подмодели представляют три главные технологии 
(добыча природного газа, биогаз и добыча зеленого газа), которые в настоя-
щее время способствуют или имеют потенциал для того, чтобы внести вклад 
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в предложение газа. В последней подмодели спрос и предложение связаны в 
модели сегмента рынка (рис. 3.5). 

рис. 3.5. Общая схема модели газового сектора голландии [176]

Основной целью моделирования было исследование и прогнозирование 
динамики зависимости газоснабжения Голландии от импорта и соотноше-
ния возобновляемых источников газа в общем объеме потребления.

Осуществлена генерация многочисленных сценариев – около 10000. 
В  большинстве из них зависимость от импорта в будущем возрастает, а доля 
возобновляемых источников низкая. Тем не менее существуют сценарии, 
в которых получены более желательные будущие состояния: поставка био-
массы выше, характеристики технологии производства биогаза лучше, а срок 
службы обычных скважин природного газа короче. Авторы отмечают, что 
разработанную модель для голландского газового сектора можно обобщить 
для любой страны с подобной структурой газовой отрасли [176].

Таким образом, в литературе большое внимание уделено построению 
имитационных моделей экономик стран и регионов, не включающих отрас-
ли реальных секторов экономики. Активно разрабатываются модели функ-
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ционирования отдельных отраслей экономики. Направление исследований, 
связанных с построением моделей для стран и регионов, включающих ана-
лиз функционирования отраслей экономик, требует развития.

3.2. Построение имитационной модели развития патологических 
кризисных процессов в реальном секторе экономики Украины

Проведенный выше анализ показал, что при идентификации и моде-
лировании развития патологических кризисных процессов прак-

тически не уделяется внимания реальному сектору экономики. Однако 
именно проблемы реального сектора, возникающие в нем диспропор-
ции и дисбалансы являются фундаментальными источниками развития 
кризисных процессов. Поэтому для анализа причинно-следственных 
связей и развития патологических кризисных процессов предлагается 
использовать комбинированную имитационную модель, которая позво-
лит выявить непосредственные источники развития кризиса в реальном 
секторе экономики Украины, оценить степень их влияния на экономику 
страны в целом и сформулировать наиболее перспективные направле-
ния локализации патологических кризисных явлений.
Модель развития кризисных процессов в Украине построена в разрезе 

пяти видов экономической деятельности реального сектора: сельское хозяй-
ство, производство продуктов нефтепереработки, машиностроение, про-
изводство продуктов питания, металлургическое производство. Эти виды 
экономической деятельности в совокупности обеспечивали 24 – 30 % ВВП 
страны в 2003 – 2011 гг. и 37 – 43 % валового выпуска. Три оставшиеся вида 
экономической деятельности реального сектора экономики, рассмотренные 
в главе 2, не были включены в модель в виде отдельных подмоделей, т. к. их 
доля в ВВП мала и в совокупности составляет 5 – 6 %.

Схема взаимосвязи блоков в модели развития кризисных процессов 
в реальном секторе экономики страны показана на рис. 3.6. Центральным 
элементом модели является модель межотраслевого баланса, которая связы-
вает отдельные модели видов экономической деятельности в единое целое 
и  позволяет выявить эффекты распространения кризисных процессов.

Имитационная модель состоит из блоков, соответствующих выделен-
ным видам экономической деятельности.
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Каждый отраслевой блок имитационной модели включает следующие 
основные переменные: объем выпуска (V), ВВП, экспорт (Э), импорт (И), 
емкость внутреннего рынка (Е), кредиты (К), инвестиции (I), дисбалансы, 
диспропорции (за исключением диспропорции технологичности и платеже-
способности), кредитный пузырь (П4) и прогноз индекса промышленного 
производства (ИПП). 

Имитационная модель построена на данных таблиц затраты – выпуск 
за 2003 – 2011 гг. в ценах потребителя, информации государственной служ-
бы статистики об инвестициях в основной капитал и Национального банка 
Украины о выданных кредитах. 

Имитационная модель развития кризиса реализовывалась в системе 
имитационного моделирования Vensim 6.1c, поддерживающей концепцию 
системной динамики. Модель межотраслевого баланса была реализована 
в  ППП Matlab 7.11.0. Тест программы приведен в Приложении В.

При построении имитационных моделей развития кризисных процес-
сов в отдельных видах экономической деятельности реального сектора эко-
номики Украины использовались регрессионные зависимости, найденные 
в п. 2.3, а также зависимости между исходными показателями их функцио-
нирования. Для оценки качества построенных эконометрических моделей 
использовался коэффициент детерминации, удовлетворительным считалось 
значение выше 0,8, в редких случаях – выше 0,7, а также величина средней 
процентной ошибки.

Характерной чертой развития кризиса для всех видов экономической 
деятельности является резкая смена зависимостей (на только их параметров, 
но и вида) с началом кризиса (2007 – 2008 гг.), спровоцированная перехо-
дом какой-либо диспропорции или дисбаланса в неустойчивую или пред-
кризисную зону. Однако общих для всех видов экономической деятельности 
переходов выявлено не было; это свидетельствует о том, что каждый из них 
имеет свои особенности реакции на негативные явления. 

Основным источником является колебание цен на внешних рынках, 
такие как падение цен на металлургическую продукцию или рост цен на  
нефтепродукты. Существенную роль играет зависимость от монопоставщи-
ка и наличия постоянной, в ряде случаев нарастающей, диспропорции между 
ценами экспорта и импорта.
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Основное предположение о зависимости прироста объемов выпуска от 
инвестиций и/или кредитов в большинстве случаев не подтвердилось. Это 
можно объяснить тем, что расширение производства происходит экстенсив-
но на неиспользовавшихся, простаивавших мощностях.

Кредиты используются почти исключительно для пополнения оборот-
ного капитала. При этом в относительно устойчивой отрасли по производ-
ству пищевых продуктов кредиты используются для импортных закупок. 
В  остальных видах экономической деятельности кредиты оказывались до-
ступны в основном экспортерам, которые более кредитоспособны.

Расчет величины кредитного пузыря для всех видов экономической дея-
тельности осуществляется одинаково:

П4, t = П4, t–1·Kt/Kt–1.

Расчет диспропорций и дисбалансов осуществляется в соответствии 
с их определениями, данными в п. 2.2, за исключением соотношения цен 
экспорта и импорта и платежеспособности, которые при необходимости 
оценивались для видов экономической деятельности эконометрическими 
зависимостями. 

В модели развития кризиса в сельском хозяйстве (рис. 3.7) определяю-
щим является контур положительной обратной связи (показан жирной ли-
нией) вида:

объем выпуска – экспорт – кредиты – инвестиции – прирост выпуска.
Основные соотношения модели развития кризиса в сельском хозяйстве 

включают:
Объем выпуска: Vс.х., t = Vс.х., t–1 + Прирост выпуска с.х., t;
Экспорт с.х. = 0,1969·V с.х. – 9795,6 (r2= 0,86);
Импорт с.х. = 0,0621· V с.х. – 1520,6 (r2= 0,92);
Прирост выпуска с.х. = 0,0005·(Инвестиции с.х.)

2 – 6,0196 Инвестиции с.х.+ 
+ 30693 (r2= 0,89);

Инвестиции с.х. = 0,5875 · Кредиты с.х. +25,202 (r2= 0,9);
Кредиты с.х. = 12104·ln(Экспорт с.х.) – 98397 (r2= 0,89);
ВВП с.х. = 0,3549· V с.х. + 3216,7 (r2= 0,99);
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П1, с.х. = –130,615 + 0,034· Инвестиции с.х. –7,145·ДП5, с.х. (r2= 0,98);
ДП6, с.х. = 155,057·exp(–0.5269·ДБ1, с.х.) (r2= 0,85);
Индекс физического объема производства с.х., t = 88,0994 + 0,00023 Ем-

кость внутреннего рынка с.х., t–1 – 1,86994·ДБ1, с.х. (r2= 0,750).

рис. 3.7. Диаграмма причинно-следственных связей в имитационной модели 
развития кризисных процессов в сельском хозяйстве

В приведенных уравнениях (и во всех дальнейших описаниях) индекс 
времени опущен, если зависимая и объясняющие переменные относятся 
к одному периоду времени; если имеет место лаговая зависимость, то мо-
менты времени указываются для обеих частей. Во всех моделях видов эконо-
мической деятельности лаговая зависимость предполагается для прогнозно-
го индекса физического объема производства, а также для объема выпуска, 
если он моделируется интегральным уравнением.

Найденные соотношения не предполагают возникновения кризиса,  
т. к. в контур обратных связей диспропорции и дисбалансы не включаются. 
Однако в 2009 г. кризисные явления в сельском хозяйстве наблюдались, по-
этому было сделано предположение об экзогенной причине кризиса. Анализ 
динамики основных показателей вида экономической деятельности показал, 
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что причиной явилось падение цен экспорта в 2009 г. на 41 % в долларах 
США. Частично это падение было компенсировано падением курса грив-
ни и ростом экспорта в натуральном выражении. Схлопывание экспортно-
го пузыря в 2009 г. привело к временному снижению кредитоспособности 
производителей и, соответственно, снижению объемов кредитов и инвести-
ций. Поэтому в модель была введена шоковая переменная, влияние которой 
отразилось на объемах кредитов, инвестиций и индексе производства. Де-
рево следствий влияния шокового изменения экспортных цен показано на 
рис. 3.8. 

рис. 3.8. Дерево следствий изменения экспортных цен в модели развития кризисных 
процессов в сельском хозяйстве

Влияние локального шокового воздействия в 2009 г. в последующие 
годы существенно ослабло и концу периода моделирования практически 
исчезло, поэтому для моделирования шоковой переменной использовалась 
экспоненциальная задержка первого порядка.

Результаты моделирования развития кризисных процессов в сельском 
хозяйстве показали высокую степень адекватности модели по переменным 
выпуска, экспорта, импорта, ВВП (MAPE = 8 %) и несколько меньшую по 
кредитам и инвестициям (MAPE = 14 %). Последнее объясняется тем, что 
процессы кредитования и инвестирования управляются самими субъектами 
хозяйствования и не всегда отражают общее состояние отрасли. 

Диаграмма причинно-следственных связей для вида экономической 
деятельности по производству продуктов нефтепереработки показана на 
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рис.  3.9. Определяющим в динамике развития данного вида экономической 
деятельности является контур положительной обратной связи, включающий 
две диспропорции:

объем выпуска – (инвестиции) – инвестиционная достаточность –  
– соотношение экспортных и импортных цен – темп прироста выпуска.

рис. 3.9. Диаграмма причинно-следственных связей в имитационной  
модели развития кризисных процессов в производстве продуктов  

нефтепереработки

Специфическим явлением для производства продуктов нефтеперера-
ботки явилось то, что с переходом соотношения цен экспорта и импорта 
из предкризисной в неустойчивую область темп прироста выпуска и ВВП 
уменьшился. При этом инвестиционная достаточность данного вида эконо-
мической деятельности все время находится в предкризисной зоне и ухудша-
ется на протяжении всего рассматриваемого периода. Наличие отрицатель-
ной связи между диспропорцией экспортных и импортных цен и инвестици-
онной достаточностью заставляет предположить, что решающую роль здесь 
играют внешние факторы. 
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Темп прироста производства продуктов нефтепереработки оценивался 
средним темпом прироста за два периода 2003 – 2007 и 2008 – 2011 гг., соот-
ветствующие разным зонам диспропорции экспортных и импортных цен. 

Основные уравнения в модели развития кризисных процессов в произ-
водстве продуктов нефтепереработки следующие:

Объем выпуска: Vнефт., t = Vнефт., t–1 + Прирост выпуска нефт., t;

(r2 = 0,85);

Прирост выпуска нефт. = Темп прироста нефт. · Vнефт. (r2= 0,96);

Инвестиции нефт. = 0,0232·Vнефт. + 1613.6 – Кредиты нефт. (r2= 0,96);
Кредиты нефт. = 1094,9·ln(Экспорт нефт.) – 8904,3 (r2= 0,87);

(r2= 0,95);
ДП3, нефт. = –14,48·ДП4, нефт. +109,07 (r2= 0,89);
Чистая прибыль нефт. = –111,44 · ДП3, нефт. +6766,7 (r2= 0,84);
Индекс физического объема производства нефт., t = 50,5413+ 
+30,2446·ДП5,нефт., t–1 – 1,67955·ДП1,нефт., t–1 +3,43911·ДП4, нефт., t–1

(r2= 0,87).
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Результаты моделирования развития кризиса в производстве продуктов 
нефтепереработки показали достаточную степень адекватности модели по 
всем переменным (MAPE = 6 % для выпуска, 11 – 15 % – для остальных по-
казателей). 

Структура имитационной модели развития кризиса в машинострое-
нии показана на рис. 3.10. В функционировании этого вида экономической 
деятельности не было выделено контуров обратных связей. Существенное 
влияние на развитие кризиса в машиностроении оказала динамка цен на 
экспортируемую продукцию и резкое изменение валютного курса. Соот-
ношение внешнего и внутреннего предложения в машиностроении самое 
большое из рассматриваемых видов экономической деятельности, поэтому 
именно внешние факторы играют решающую роль в динамике функциони-
рования отрасли.

рис. 3.10. Диаграмма причинно-следственных связей в имитационной модели 
развития кризисных процессов в машиностроении

На рис. 3.11 показано дерево следствий изменения валютного кур-
са в  развитии кризисных процессов в машиностроении. Как видно из 
рис.  3.11, шок валютного курса отразился прежде всего на импорте, объеме 
выпуска и инвестициях и с опозданием на 1 год – на объеме экспорта. Опо-
средованно изменение валютного курса затронуло практически все пере-
менные модели.
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Основные соотношения блока моделирования развития кризиса в ма-
шиностроении следующие:

Объем выпуска: 
Vмаш., t = (125415) · LN(Эмаш)– 1204010 + (Шок $)·(-30000) (r2= 0,92);
Экспорт маш., t = 13,049·Э1тмаш., t – 7955,4 + (Шок $)t-1 · 40000 
(r2= 0,98);
Э1тмаш., t = 1487,53·LN(t)+1969,87 (r2= 0,76);
Импорт маш. = (0,7077)·V маш.+1526,4 + (Шок $)·( – 20000) (r2= 0,94);
Инвестиции маш. = 3039,1·LN(И маш.) – 30300 + (шок $)·(-500)
(r2= 0,94);
Кредиты маш. = 16799·LN(Э маш.) – 165329 (r2= 0,87);
ВВП маш. = 0,2687·V маш. – 59,084 (r2= 0,98);
Индекс физического объема производства маш., t = 220,707 + 0,0022 × 

×(Э маш., t–1 – И маш., t–1) – 2,3816·ДП1, маш., t–1 + 0,0089·I маш., t–1 (r2= 0,87);

Результаты моделирования показали достаточно высокую степень адек-
ватности модели по критерию средней процентной ошибки (5 – 10 %). 

Согласно диаграмме причинно-следственных связей в модели развития кри-
зисных процессов в производстве продуктов питания, приведенной на рис. 3.12, 
определяющим является контур положительной обратной связи вида:

объем выпуска – импорт – кредиты – инвестиции – прирост выпуска.
Характерным для развития кризисных процессов в производстве про-

дуктов питания оказалось влияние кредитов: после однократного перехода 
диспропорции долговой нагрузки ДП5 в неустойчивую область объемы ин-
вестиций резко сократились. Это позволяет предположить, что новые кре-
диты были направлены на погашение ранее взятых, что позволило вернуть 
диспропорцию в устойчивую область, но ценой ухудшения инвестиционной 
достаточности.
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рис. 3.11. Дерево следствий изменения валютного курса в имитационной модели 
развития кризисных процессов в машиностроении

рис. 3.12. Диаграмма причинно-следственных связей в имитационной модели 
развития кризисных процессов в производстве продуктов питания
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Основным внешним фактором кризиса явилось повышение цен на 
импорт в дол. США. Дерево следствий этого повышения показано на 
рис.  3.13.

рис. 3.13. Дерево следствий шока цен на импорт в имитационной модели 
производства продуктов питания

Основные соотношения блока производства продуктов питания в ими-
тационной модели развития кризисных процессов следующие: 

Объем выпуска: Vпищ., t = Vпищ., t = Vпищ., t–1 + Прирост выпуска пищ., t
(r2= 0,92);
Прирост выпуска пищ. = (5,235+0,25)·I пищ. – 6899,7 (r2= 0,7);
Экспорт пищ., = 0,1528·Vпищ. – 3432 (r2= 0,96);
Импорт пищ. = (0,0968·Vпищ. – 2735,1)×(1+Шок цен импорта пищ.) 
(r2= 0,99);

(r2= 0,94);

(r2= 0,98);
ВВП пищ. = 0,2589·V пищ. + 1845 (r2= 0,97);
Индекс физического объема производства пищ., t = 115,915–0,0488·П4 пищ., t–1

(r2= 0,78);
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Имитационная модель развития кризисных процессов в производстве 
продуктов питания имеет наилучшую степень адекватности по всем показа-
телям, средняя процентная ошибка составляет от 3 до 7 %.

В развитии кризиса в металлургическом производстве решающую роль 
сыграла конъюнктура внешнего рынка. Поскольку отрасль обеспечивает 
35  – 34 % экспорта страны и при этом соотношение внешнего и внутренне-
го спроса (ДП1) в некоторые годы существенно превышает 100 %, то кризис 
в этой отрасли делает уязвимой всю экономику. В силу зависимости функци-
онирования металлургического производства от внешних рынков, контуры 
обратных связей в имитационной модели отсутствуют. Структура модели 
показана на рис. 3.14.

рис. 3.14. Диаграмма причинно-следственных связей в имитационной модели 
развития кризисных процессов в металлургическом производстве 

Центральным элементом в модели для металлургического производства 
является экспорт продукции. Как следует из рис. 3.15, при резком изменении 
цен на экспорт изменяются практически все основные показатели состояния 
данного вида экономической деятельности. Тот факт, что кредиты зависят от 
объема экспорта, позволяет говорить, что они используются в основном для 
текущих операций экспортеров, но не для развития и модернизации произ-
водства. Инвестиции слабо объясняются рассматриваемыми переменными. 
Если в 2003 – 2007 гг. их можно достаточно уверенно связать с расширением 
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кредитования, то в 2008 – 2010 гг. эта зависимость потеряла смысл. Наилуч-
шей из найденных оказалась зависимость от ВВП, что можно было бы рас-
сматривать как положительный момент использования собственных средств 
предприятий, если бы доля ВВП металлургического производства в конце 
рассматриваемого периода была выше имеющихся 7 %. При этом в  2011 г. 
произошло массированное инвестирование в данный вид экономической 
деятельности, которое уже нельзя связать с ВВП, кредитами или чистой 
прибылью, поскольку последняя в 2009 – 2011 гг. является убытками. Боль-
шая величина чистых убытков связана с возрастанием материалоемкости 
металлургической продукции. Так, суммарное промежуточное потребление 
в выпуске металлургического производства в 2009 – 2011 гг. выросло с 82 до 
93 %, в основном за счет стоимости продукции добывающих отраслей, про-
изводства кокса, затрат торговли и транспорта.

рис. 3.15. Дерево распространения шока экспортных цен в имитационной модели 
развития кризисных процессов в металлургическом производстве

Основные соотношения имитационной модели для металлургического 
производства включают:

Объем выпуска: V мет., t = 1,757·Э мет. – 11081 (r2= 0,99);
Экспорт мет.,t = (1 + Темп прироста экспорта мет., t )·Экспорт мет.,t–1;
Темп прироста экспорта мет. = (0,2533 + 0,06·Переход) – (0,54·Шок экс-

портных цен) (r2= 0,96);
Импорт мет. = 0,206 · V мет. – 8764 (r2= 0,96);
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Инвестиции мет., t = 0,25551·ВВП мет. – 426,77 (r2= 0,98);

 
(r2= 0,98);

 
(r2= 0,96);
Индекс физического объема производства мет., t = 119,723 – 0,15·П1 мет., t–1

(r2= 0,78);
П1, мет., t = П1, мет., t ·Э мет., t / Эмет., t–1;

По результатам расчетов имитационная модель развития кризисных 
процессов в металлургическом производстве имеет хорошие показатели 
адекватности, средняя процентная ошибка – в пределах 4 – 10 % для всех 
показателей.

Объемы конечного непроизводственного потребления для оставшихся 
четырех видов экономической деятельности моделировались с помощью 
трендовых моделей, в ряде случаев – с фиктивной переменной. Для получе-
ния более точного приближения модель для химической и нефтехимической 
промышленности была построена покомпонентно с использованием соот-
ношения.

Конечное потребление = Конечное использование + Экспорт – Импорт.
Уравнения трендовых моделей имеют вид:
КП доб.углевод. =  – 24762е0,1722t , (r2 = 0,94)
КП доб. неэнерг. пол. ископ. = (91,34518+51,58556d)e0,554t , (r2 = 0,98)
КП химич. пром. = (5488,4-1774,84d)e0,3033t + (9427,4–2805,16d)e0,22t – 

(11717,29 – 2168,79d)e0,2678t ,(r2= 0,98) 
КП прочне = 121465е0,2018t , (r2= 0,97)
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где  КП – конечное непроизводственное потребление в отрасли;
d – фиктивная переменная, различающая периоды до и после кризи-

са, равная 1 для добычи неэнергетических полезных ископаемых в 2010  – 
2012 гг., для химической и нефтехимической промышленности в 2009 – 
2012  гг. и нулю – в остальные периоды.

Моделирование совокупного выпуска и ВВП осуществлялось с помо-
щью модели межотраслевого баланса:

где t
ija  – коэффициент прямых материальных затрат продукции i-й отрасли 

для производства валовой продукции j-й отрасли в период t. Матрицы коэф-
фициентов прямых материальных затрат оценивались по данным таблиц за-
траты – выпуск за 2003 – 2011 гг. Для 2012 г. в модели использовалась матри-
ца коэффициентов 2011 г. Результаты расчетов показали, что ошибка оценки 
совокупного ВВП за 2012 г. составляет 2 %.

Для расчетов различных сценариев развития кризисных процессов си-
стема уравнений межотраслевого баланса модифицируется таким образом, 
что валовая продукция задается только для выделенного вида экономиче-
ской деятельности, а для остальных задается конечное потребление:

где k – идентификатор ключевого вида экономической деятельности в сце-
нарии.

Анализ построенных моделей позволяет сделать вывод, что развитие ви-
дов экономической деятельности, ориентирующихся на внутренний рынок, 
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прямо или косвенно подчиняется основному уравнению мультипликатора, 
связывающему прирост объема выпуска с инвестициями. Такими видами 
экономической деятельности среди рассмотренных были сельское хозяй-
ство и производство продуктов питания. Кризисные процессы в этих ви-
дах экономической деятельности возникают из-за воздействий со стороны 
внешнего рынка, но носят локальный во времени характер.

Развитие экспортоориентированных видов экономической деятельно-
сти (металлургическое производство) и импортозависимых (производство 
продуктов нефтепереработки) гораздо существеннее зависит от ситуации 
на внешних рынках. Поэтому ни динамика выпуска, ни динамика инвести-
ций и кредитов не может описываться закрытыми моделями типа модели 
мультипликатора – акселератора, предполагающих, что решения принима-
ются на основании текущего положения вида экономической деятельно-
сти. В экспорто- и импортозависимых видах экономической деятельности 
решения о расширении (сжатии) выпуска являются реакцией на изменения 
внешних условий, влияние на которые со стороны экономики страны от-
сутствует. Из-за слабости внутреннего рынка любые негативные колебания 
внешних рынков имеют более глубокие и длительные последствия для этих 
видов экономической деятельности. 

Что касается обратных связей, отражающих влияние диспропорций, 
дисбалансов и пузырей на динамику показателей функционирования ви-
дов экономической деятельности, то общих для всех них зависимостей не 
выявлено. Однако для всех видов экономической деятельности индекс про-
мышленного производства, являющийся главным индикатором наступле-
ния кризиса, отрицательно зависит от какой-либо диспропорции или пузы-
ря. Так, отрицательное влияние в сельском хозяйстве оказывает торговый 
дисбаланс, в  производстве продуктов нефтепереработки – соотношение 
внешнего и  внутреннего спроса и положительное  – инвестиционная доста-
точность; также отрицательное влияние оказывают: в машиностроении  – 
соотношение внешнего и внутреннего спроса, в производстве продуктов 
питания – кредитный пузырь, в металлургическом производстве – внешний 
экспортный пузырь. Таким образом, можно утверждать, что предположение 
о возможности оценки угрозы кризиса на основе роста дисбалансов, дис-
пропорций и пузырей в реальном секторе подтверждается.
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Построенная модель будет использована для анализа различных сцена-
риев развития кризисных процессов в видах экономической деятельности 
реального сектора и выбора приемлемых компенсирующих воздействий.

3.3. Моделирование сценариев развития патологических 
кризисных процессов в реальном секторе экономики Украины

Для моделирования различных вариантов развития кризисных про-
цессов и анализа возможных мероприятий по их локализации 

и  компенсации наиболее целесообразным является использование сце-
нарного подхода. Он позволяет решить основные задачи исследования 
и прогнозирования поведения противоречивых систем и процессов: 
во-первых, определить возможные тенденции, взаимосвязи и ситуации, 
которые складываются под влиянием внешних (глобальных, макроэко-
номических) и внутренних факторов; во-вторых, позволяет оценить по-
следствия внезапного изменения тенденций макроэкономических фак-
торов в результате резких колебаний внутренних региональных, стра-
новых или мировых рынков; в-третьих, провести анализ последствий 
принимаемых решений с точки зрения его приемлемости, достижимо-
сти целей управления и устойчивости.
Использование сценарного моделирования в макроэкономическом ана-

лизе дает возможность своевременно корректировать стратегические цели 
развития при изменении макроэкономических и глобальных тенденций, 
вносить изменения в среднесрочные и текущие планы. 

В содержательном плане сценарием поведения объекта называют мо-
дель изменения обстановки, связанной с возникновением и развитием той 
или иной ситуации и определяемой в дискретном временном пространстве 
с заданным временным шагом.

При формировании сценариев можно исходить из двух предположений: 
сценарий формируется неуправляемыми (или даже неконтролируемыми) 
факторами, а возможности управления исключаются; в модель сценария не-
посредственно включены управляющие переменные для данного объекта. 
Первую группу сценариев называют синергетическими, моделирующими по-
веденческие аспекты объекта. Вторая группа представляет собой норматив-
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ные сценарии поведения системы в соответствии с применяемыми управля-
ющими воздействиями. Для моделирования развития кризисных ситуаций 
в экономике интерес представляют как неуправляемые, так и управляемые 
сценарии, что позволяет оценить существенность отдельных факторов для 
развития кризиса и выявить подходы к его возможной локализации. 

На основе разработанной имитационной модели был проведен анализ 
различных сценариев развития кризисных процессов в основных видах эко-
номической деятельности реального сектора экономики. Целью анализа 
различных сценариев было определить наиболее чувствительные к кризи-
сообразующим шокам и диспропорциям показатели и выявить перспектив-
ные сценарии компенсации кризисных процессов в видах экономической 
деятельности. 

Анализ разработанных сценариев проводился в сравнении с базовым, 
соответствующим реальному развитию ситуации, моделируемой построен-
ной выше моделью. В базовом сценарии при расчете межотраслевых связей, 
совокупных объемов выпуска и ВВП задавались объемы выпуска по сельско-
му хозяйству, производству продуктов питания, производству продуктов не-
фтепереработки, металлургическому производству и машиностроению. По 
остальным выделенным видам экономической деятельности были заданы 
объемы непроизводственного (конечного) потребления для 2003 – 2011 гг. 
и комбинированный прогноз на основании трендов, приведенных в преды-
дущем пункте, индексов промышленного производства и индекса цен произ-
водителей для 2012 г. 

План сценарных экспериментов включал несколько групп, различаю-
щихся по видам экономической деятельности и соответствующим причинам 
возникновения кризиса. Внутри каждой группы сценарные эксперименты 
различаются по силе проявления шоковых воздействий и их комбинаций. 
Общая характеристика сценариев показана в табл. 3.1. При расчетах для 
каждого сценария использовался валовый выпуск продукции ведущего вида 
экономической деятельности в сценарии, определяемый имитационной мо-
делью, и объемы непроизводственного конечного потребления для осталь-
ных видов экономической деятельности из базового сценария. 
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В каждой группе сценариев рассматривался оптимистический сценарий, 
предполагающий исключение шокового воздействия или существенное его 
уменьшение, что позволяет выяснить, насколько существенным и продолжи-
тельным оказалось негативное влияние на вид экономической деятельности. 
Также для оценки чувствительности модели рассматривались пессимисти-
ческие сценарии, в которых предполагается, напротив, более сильное или 
более длительное негативное воздействие. Промежуточные сценарии раз-
вития кризисных процессов предполагаются управляемыми и призваны по-
казать возможные пути их сглаживания.

Основным параметром группы сценариев развития кризисных процес-
сов в сельском хозяйстве был шок экспортных цен, в оптимистическом сце-
нарии предполагается, что его влияние на все зависимые переменные моде-
ли в два раза меньше, чем было в базовом сценарии, а в пессимистическом  – 
в  два раза больше. Два промежуточных сценария предлагают пути сглажи-
вания кризисных процессов за счет поддержания кредитов и инвестиций.

В группе сценариев развития кризиса в производстве продуктов нефте-
переработки не рассматривался пессимистический сценарий как крайне 
маловероятный. Соотношение экспортных и импортных цен различается 
в  умеренном и оптимистическом сценариях по силе и направлению воздей-
ствия. 

Наибольшее количество сценариев было сформировано для моделиро-
вания развития кризисных процессов в машиностроении. Оптимистический 
сценарий отсутствия шока валютного курса назван так условно, поскольку 
влияние этого шока на производителей неоднозначно и зависит от многоно-
менклатурного экспорта и импорта. Отдельный экспортный оптимистиче-
ский сценарий предполагает, что цены экспорта придерживаются тенденции 
последних предкризисных годов при сохранении влияния валютного курса.

В развитии кризисных процессов в производстве продуктов питания 
рассматривалось два сценария, зависящих от проявления шока цен импорта, 
и один сценарий – управление с помощью инвестиций. 

Наиболее разнообразные параметры рассматривались в сценариях раз-
вития кризисных процессов в металлургическом производстве, что позволя-
ет определить наиболее целесообразные шаги по противодействию основ-
ному источнику кризиса – шоку экспортных цен.
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Сопоставление сценариев производилось по основным показателям 
функционирования вида экономической деятельности: объем выпуска, 
ВВП, экспорт, импорт, кредиты, инвестиции и индекс промышленного про-
изводства, а также совокупным объемам выпуска и ВВП.

Для анализа наиболее чувствительных показателей развития видов эко-
номической деятельности к изменениям параметров сценариев использо-
вался коэффициент чувствительности:

δ −= ×
+

max min
100%,

max min
Y Y

Y
Y Y

где maxY, minY – значения выходного показателя модели соответственно 
при максимальном и минимальном значении параметра сценария. 

Результаты моделирования сценариев развития кризисных процессов 
в  сельском хозяйстве показаны в табл. 3.2. 

Таблица 3.2
Сравнительный анализ сценариев развития кризисных процессов 

 в сельском хозяйстве

Сценарии,
показатели (млн грн, % 
отклонения от базового 

сценария)

годы

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Базовый *

объем выпуска 143 479 174 359 219 541 236 924 276 740 344 929

ВВП отрасли 53 628 63 493 78 909 87 282 103 086 128 487

экспорт 18 455 24 536 33 432 36 855 44 694 58 121

импорт 7 389 9 307 12 113 13 192 15 665 19 899

кредиты 20 502 23 949 25 694 27 873 30 708 34 137

инвестиции 12 070 14 095 9 120 13 401 16 566 19 331

индекс производства 
сельскохозяйственной 
продукции

104,1 108,4 112,7 117,1 124,8 137,6

совокупный выпуск 1838634 2390084 2482826 2905698 3425432 3882435

совокупный ВВП 724 351 924 430 967 818 1 108 763 1 278 788 1 433 710
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1 2 3 4 5 6 7

А1: оптимистический

объем выпуска
143 479 174 359 219 541 254 482 315 201 406 608

0,0 0,0 0,0 7,4 13,9 17,9

ВВП отрасли
53 632 63 815 78 815 94 158 117 255 151 258

0,0 0,5 -0,1 7,9 13,7 17,7

экспорт
18 455 24 536 33 432 40 312 52 267 70 265

0,0 0,0 0,0 9,4 16,9 20,9

импорт
7 389 9 307 12 113 14 283 18 053 23 730

0,0 0,0 0,0 8,3 15,2 19,2

кредиты
20 502 23 949 26 694 29 459 32 852 36 559

0,0 0,0 3,9 5,7 7,0 7,1

инвестиции
12 070 14 095 12 708 15 832 18 576 21 129

0,0 0,0 39,3 18,1 12,1 9,3

индекс производства 
сельскохозяйственной 
продукции

104,1 108,4 114,1 120,8 132,1 149,3

0,0 0,0 1,4 3,7 7,3 11,8

совокупный выпуск
1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 946 050 3 498 816 3 999 584

0,0 0,1 0,2 1,4 2,1 3,0

совокупный ВВП
724 383 924 001 967 686 1 122 355 1 306 324 1 477 943

0,0 0,0 0,0 1,2 2,2 3,1

А2: пессимистический

объем выпуска
143 479 174 359 219 541 240 417 260 696 307 149

0,0 0,0 0,0 1,5 -5,8 -11,0

ВВП отрасли
53 632 63 815 78 815 88 954 96 979 114 259

0,0 0,5 -0,1 1,9 -5,9 -11,1

экспорт
18 455 24 536 33 432 37 542 41 535 50 682

0,0 0,0 0,0 1,9 -7,1 -12,8

импорт
7 389 9 307 12 113 13 409 14 669 17 553

0,0 0,0 0,0 1,6 -6,4 -11,8

Продолжение табл. 3.2
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1 2 3 4 5 6 7

кредиты
20 502 23 949 23 694 27 097 29 321 32 230

0,0 0,0 -7,8  – 2,8 -4,5 -5,6

инвестиции
12 070 14 095 1 945 9 945 14 251 17 460

0,0 0,0 -78,7  – 25,8 -14,0 -9,7

индекс производства 
сельскохозяйственной 
продукции

104,1 108,4 109,9 116,3 121,2 130,3

0,0 0,0  – 2,8 -0,8 -3,5 -7,3

совокупный выпуск
1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 918 747 3 396 499 3 812 880

0,0 0,1 0,2 0,4 -0,8 -1,8

совокупный ВВП
724 383 924 001 967 686 1 111 930 1 267 170 1 406 497

0,0 0,0 0,0 0,3 -0,9 -1,9

А3: промежуточный кре-
дитный

объем выпуска
143 479 174 359 219 541 238 918 281 527 352 874

0,0 0,0 0,0 0,8 1,7 2,3

ВВП отрасли
53 632 63 815 78 815 88 400 104 728 131 269

0,0 0,5 -0,1 1,3 1,6 2,2

экспорт
18 455 24 536 33 432 37 247 45 637 59 685

0,0 0,0 0,0 1,1 2,1 2,7

импорт
7 389 9 307 12 113 13 316 15 962 20 393

0,0 0,0 0,0 0,9 1,9 2,5

кредиты
20 502 23 949 26 694 28 502 31 210 34 584

0,0 0,0 3,9 2,3 1,6 1,3

инвестиции
12 070 14 095 9 708 13 770 16 861 19 593

0,0 0,0 6,4 2,8 1,8 1,4

индекс производства 
сельскохозяйственной 
продукции

104,1 108,4 112,7 117,4 125,6 139,1

0,0 0,0 0,0 0,3 0,9 1,5

совокупный выпуск
1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 915 837 3 435 603 3 898 714

0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4

Продолжение табл. 3.2
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1 2 3 4 5 6 7

совокупный ВВП
724 383 924 001 967 686 1 110 819 1 282 134 1 439 343

0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,4

А4: промежуточный инве-
стиционный

объем выпуска
143 479 174 359 219 541 250 726 307 360 394 310

0,0 0,0 0,0 5,8 11,1 14,3

ВВП отрасли
53 632 63 815 78 815 92 769 114 338 146 683

0,0 0,5 -0,1 6,3 10,9 14,2

экспорт
18 455 24 536 33 432 39 572 50 724 67 844

0,0 0,0 0,0 7,4 13,5 16,7

импорт
7 389 9 307 12 113 14 049 17 566 22 966

0,0 0,0 0,0 6,5 12,1 15,4

кредиты
20 502 23 949 25 694 28 735 32 240 36 010

0,0 0,0 0,0 3,1 5,0 5,5

инвестиции
12 070 14 095 12 120 15 407 18 216 20 806

0,0 0,0 32,9 15,0 10,0 7,6

индекс производства 
сельскохозяйственной 
продукции

104,1 108,4 112,7 119,5 130,3 146,8

0,0 0,0 0,0 2,4 5,5 9,3

совокупный выпуск
1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 938 759 3 484 097 3 976 498

0,0 0,1 0,2 1,1 1,7 2,4

совокупный ВВП
724 383 924 001 967 686 1 119 571 1 300 691 1 469 109

0,0 0,0 0,0 1,0 1,7 2,5

* прогнозные значение по модели. То же в последующих таблицах

Анализ оптимистического и пессимистического сценариев развития 
кризисных процессов показал, что наиболее чувствительными к шоку экс-
портных цен в сельском хозяйстве являются объемы экспорта и импорта 
(коэффициенты чувствительности 16,2 и 15 % соответственно); менее чув-
ствительны объемы выпуска в отрасли и отраслевого ВВП (13,9 %). Влияние 
этого шока на совокупный объем выпуска в экономике и совокупный объем 

Окончание табл. 3.2
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ВВП существенно меньше, в частности, в пессимистическом сценарии объ-
ем совокупного ВВП по сравнению с базовым сценарием уменьшился на 
1,9 %.

Наиболее чувствительными к изменениям выпуска сельского хозяйства 
и по объему выпуска, и по объему ВВП являются химическая и нефтехими-
ческая промышленность (до 4,9 %) и производство продуктов нефтеперера-
ботки (до 3,2 %), обеспечивающие поставки горюче-смазочных материалов 
и удобрений. Опосредованно потребность в этих материалах требует увели-
чения выпуска в добыче углеводородов (6,5 %). Влияние на выпуск в осталь-
ных видах экономической деятельности оказалось существенно меньше 
(0,6  – 1,5 %) и несколько больше на ВВП (0,9 – 2,2 %). Результаты анализа 
межотраслевых связей представлены в табл. В.1 Приложения В.

Сравнение промежуточных сценариев снижения влияния шока экспорт-
ных цен показало, что привлечение инвестиций из различных источников 
приносит большую пользу, чем сохранение или расширение кредитования. 
Так, в промежуточном кредитном сценарии рост выпуска и ВВП сельского 
хозяйства составил 2,3 и 2,2 % по отношению к базовому сценарию в 2012 г., 
а в инвестиционном – соответственно 14,3 и 14,2 %. Это объясняется тем, 
что только половина кредитных ресурсов используется для инвестиций, 
а  расширение производства происходит очень медленно. Рост инвестиций 
в  кредитном сценарии составляет 1,4 – 6,4 % и 7,6 – 15 % – в инвестици-
онном. Однако однозначных прогнозов на основании разработанных сцена-
риев сделать нельзя в силу зависимости результатов деятельности сельского 
хозяйства от природных неконтролируемых причин. 

В табл. 3.3 показаны результаты сценариев развития кризисных процес-
сов в производстве продуктов нефтепереработки.

Сопоставление результатов двух рассматривавшихся сценариев развития 
кризисных процессов в производстве продуктов нефтепереработки показа-
ло, что наиболее чувствительными в отрасли оказались импорт (коэффици-
ент чувствительности 31,1 %) и экспорт (16,7 %). Существенным также явля-
ется влияние соотношения экспортных и импортных цен на объемы произ-
водства, ВВП и инвестиции (12,9 и 10,8 %) соответственно. При этом в силу 
малой доли вида экономической деятельности в валовом выпуске экономики 
и ВВП эти показатели практически нечувствительны к изменениям (1,1 %).
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Таблица 3.3
Сравнительный анализ сценариев развития кризисных процессов  

в производстве продуктов нефтепереработки

Сценарии,
показатели (млн грн,  

% отклонения от базово-
го сценария)

годы

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Базовый*

объем выпуска 61932 76793 84254 92439 101419 111272

ВВП отрасли 10113 10164 13053 15778 18896 20732

экспорт 11480 14294 11705 18114 22472 27879

импорт 16340 27890 35120 44223 55686 70120

кредиты 1331 1571 1352 1831 2067 2303

инвестиции 1719 1824 2216 1928 1900 1892

индекс промышленного 
производства 96,23 94,03 89,88 91,94 90,58 88,48

совокупный выпуск 1838634 2390084 2482826 2905698 3425432 3882435

совокупный ВВП 724 351 924 430 967 818 1 108 763 1 278 788 1433710

Б1: умеренный 

объем выпуска
61 932 76 793 86 392 97 191 109 340 123 008

0,0 0,0 2,5 5,1 7,8 10,5

ВВП отрасли
10 113 10 213 13 477 16 522 20 337 22 879

0,0 0,5 3,2 4,7 7,6 10,4

экспорт
11 480 14 294 11 705 19 201 25 251 33 206

0,0 0,0 0,0 6,0 12,4 19,1

импорт
16 340 27 890 37 378 50 093 67 133 89 969

0,0 0,0 6,4 13,3 20,6 28,3

кредиты
1 331 1 571 1 352 1 894 2 194 2 494

0,0 0,0 0,0 3,5 6,2 8,3

инвестиции
1 719 1 824 2 265 1 974 1 956 1 973

0,0 0,0 2,2 2,4 3,0 4,3
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1 2 3 4 5 6 7

индекс промышленного 
производства 

96,2 94,0 89,4 91,3 89,3 86,4
0,0 0,0 -0,5 -0,6 -1,2  – 2,1

совокупный выпуск
1 838 408 2 392 154 2 499 928 2 920 877 3 447 014 3 913 318

0,0 0,1 0,7 0,5 0,6 0,8

совокупный ВВП
724 399 924 333 971 738 1 112 578 1 286 222 1 444 525

0,0 0,0 0,4 0,3 0,6 0,8
Б2: оптимистический 

объем выпуска
61 932 76 793 89 985 102 380 126 352 159 390

0,0 0,0 6,8 10,8 24,6 43,2

ВВП отрасли
10 113 10 213 14 038 17 405 23 501 29 647

0,0 0,5 7,5 10,3 24,4 43,0

экспорт
11 480 14 294 11 705 21 109 28 496 46 478

0,0 0,0 0,0 16,5 26,8 66,7

импорт
16 340 27 890 41 362 57 006 96 172 171 329

0,0 0,0 17,8 28,9 72,7 144,3

кредиты
1 331 1 571 1 352 1 998 2 327 2 862

0,0 0,0 0,0 9,2 12,6 24,3

инвестиции
1 719 1 824 2 349 1 991 2 218 2 449

0,0 0,0 6,0 3,3 16,8 29,4

индекс промышленного 
производства 

96,2 94,0 88,5 90,6 87,6 82,7
0,0 0,0 -1,3 -1,3 -3,0 -5,8

совокупный выпуск
1 838 408 2 392 154 2 508 828 2 933 959 3 487 861 4 000 673

0,0 0,1 1,0 1,0 1,8 3,0

совокупный ВВП
724 399 924 333 974 832 1 117 366 1 301 286 1 476 743

0,0 0,0 0,7 0,8 1,8 3,0

На основании расчетов по модели межотраслевых связей можно сделать 
вывод, что основной эффект по объему выпуска наблюдается в добыче угле-

Окончание табл. 3.3
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водородов (до 32,4 %) и намного меньший – в химической и нефтехимиче-
ской промышленности (до 2,1 %) и прочих (вероятно, транспорта) видов 
экономической деятельности (до 1,9 %). По ВВП лидером изменений явля-
ется также добыча углеводородов (7,1 – 9,8 %) и металлургическое производ-
ство (1,1 – 2,2 %). Основные результаты расчетов представлены в  табл.  В.2 
Приложения В.

Оптимистический сценарий показывает, что изменение структуры им-
порта в сторону продуктов первичной переработки и расширение импор-
тозамещения могло бы иметь существенные положительные последствия 
для отрасли и умеренный положительный эффект для экономики в целом. 
Так, в  оптимистическом сценарии объем выпуска увеличился бы на 43,2 %, 
а ВВП отрасли – на 43 % к 2012 г. При этом совокупный выпуск и ВВП уве-
личились на 3,0 %. 

В табл. 3.4 показаны результаты моделирования пяти сценариев разви-
тия кризисных процессов в машиностроении. 

Таблица 3.4
Сравнительный анализ сценариев развития кризисных процессов  

в машиностроении

Сценарии,
показатели (млн грн, % 
отклонения от базового 

сценария)

годы

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Базовый*

объем выпуска 137741 183570,75 179357,44 221401,42 237634,98 237578,47

ВВП отрасли 42458 47141 38687 52188 70942 58431

экспорт 44288,883 63825,844 64026,797 92736,805 102971,13 102167,31

импорт 99005,695 131439,41 108457,65 138212,19 149700,67 149660,67

кредиты 14394,922 20533,688 20586,484 26809,922 28568,484 28436,828

инвестиции 4658,5625 5519,75 4435,6758 5172,4453 5415,1133 5414,3008

индекс промышленного 
производства 103,81575 86,98524 60,56658 94,29803 83,9379 79,85649

совокупный выпуск 1838634 2390084 2482826 2905698 3425432 3882435

совокупный ВВП 724 351 924 430 967 818 1 108 763 1 278 788 1 433 710
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1 2 3 4 5 6 7

В1: оптимистический

объем выпуска
137 741 183 571 183 965 159 636 181 880 180 269

0,0 0,0 2,6  – 27,9  – 23,5  – 24,1

ВВП отрасли
39 091 44 424 50 038 44 219 50 199 49 754

-7,9 -5,8 29,3 -15,3  – 29,2 -14,8

экспорт
44 289 63 826 64 027 52 737 62 971 62 167

0,0 0,0 0,0 -43,1 -38,8 -39,2

импорт
99 006 131 439 131 718 114 501 130 243 129 103

0,0 0,0 21,4 -17,2 -13,0 -13,7

кредиты
14 395 20 534 20 586 17 328 20 307 20 091

0,0 0,0 0,0 -35,4  – 28,9  – 29,3

инвестиции
4 659 5 520 5 526 5 100 5 492 5 465

0,0 0,0 24,6 -1,4 1,4 0,9

индекс промыш ленного 
производства 

103,8 87,0 60,6 60,4 73,5 61,4

0,0 0,0 0,0 -33,9 -10,4 -18,5

совокупный выпуск
1 838 357 2 391 135 2 499 190 2 761 500 3 295 111 3 748 636

0,0 0,0 0,7 -5,0 -3,8 -3,4

совокупный ВВП
724 379 923 999 971 488 1 058 117 1 234 307 1 388 010

0,0 0,0 0,4 -4,6 -3,5 -3,2

В2: умеренный импорт-
ный

объем выпуска
137 741 183 571 153 965 200 427 213 556 212 573

0,0 0,0 -14,2 -9,5 -10,1 -10,5

ВВП отрасли
39 091 44 424 41 878 55 518 58 941 58 670

-7,9 -5,8 8,2 6,4 -16,9 0,4

экспорт
44 289 63 826 64 027 92 737 102 971 102 167

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

импорт
99 006 131 439 100 487 133 368 142 660 141 964

0,0 0,0 -7,3 -3,5 -4,7 -5,1

Продолжение табл. 3.4
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1 2 3 4 5 6 7

кредиты
14 395 20 534 20 586 26 810 28 568 28 437

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

инвестиции
4 659 5 520 4 204 5 064 5 269 5 254

0,0 0,0 -5,2  – 2,1  – 2,7 -3,0

индекс промышлен ного 
производства 

103,8 87,0 60,6 97,8 84,8 83,4

0,0 0,0 0,0 3,5 0,8 3,6

совокупный выпуск
1 838 357 2 391 135 2 427 197 2 858 436 3 369 439 3 824 439

0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,6 -1,5

совокупный ВВП
724 379 923 999 946 417 1 091 077 1 259 402 1 413 603

0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,5 -1,4

В3: оптимистический ин-
вестиционный

объем выпуска
137 741 183 571 194 357 238 697 254 528 254 306

0,0 0,0 8,4 7,8 7,1 7,0

ВВП отрасли
39 091 44 424 52 865 66 119 70 250 70 188

-7,9 -5,8 36,6 26,7 -1,0 20,1

экспорт
44 289 63 826 64 027 92 737 102 971 102 167

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

импорт
99 006 131 439 119 073 150 453 161 656 161 499

0,0 0,0 9,8 8,9 8,0 7,9

кредиты
14 395 20 534 20 586 26 810 28 568 28 437

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

инвестиции
4 659 5 520 4 969 5 680 5 899 5 896

0,0 0,0 12,0 9,8 8,9 8,9

индекс промышлен ного 
производства 

103,8 87,0 60,6 114,8 102,9 101,7

0,0 0,0 0,0 20,5 19,0 21,9

совокупный выпуск
1 838 357 2 391 135 2 524 128 2 949 387 3 465 585 3 922 369

0,0 0,0 1,7 1,5 1,2 1,0

Продолжение табл. 3.4
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1 2 3 4 5 6 7

совокупный ВВП
724 379 923 999 980 173 1 122 001 1 291 863 1 446 666

0,0 0,0 1,3 1,2 1,0 0,9

В4: пессимистический 
инвестиционный

объем выпуска
137 741 183 571 153 965 200 427 213 556 212 573

0,0 0,0 -14,2 -9,5 -10,1 -10,5

ВВП отрасли
39 091 44 424 41 878 55 518 58 941 58 670

-7,9 -5,8 8,2 6,4 -16,9 0,4

экспорт
44 289 63 826 64 027 92 737 102 971 102 167

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

импорт
99 006 131 439 90 487 123 368 132 660 131 964

0,0 0,0 -16,6 -10,7 -11,4 -11,8

кредиты
14 395 20 534 20 586 26 810 28 568 28 437

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

инвестиции
4 659 5 520 3 385 4 327 4 548 4 532

0,0 0,0  – 23,7 -16,3 -16,0 -16,3

индекс промышлен ного 
производства 

103,8 87,0 60,6 108,1 96,2 95,0

0,0 0,0 0,0 13,8 12,3 15,2

совокупный выпуск
1 838 357 2 391 135 2 427 200 2 858 439 3 369 441 3 824 439

0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,6 -1,5

совокупный ВВП
724 379 923 999 946 418 1 091 078 1 259 403 1 413 603

0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,5 -1,4

В5: оптимистический экс-
портный 

объем выпуска
137 741 183 571 167 324 232 104 241 221 250 563

0,0 0,0 -6,7 4,8 1,5 5,5

ВВП отрасли
39 091 44 424 45 512 64 293 66 577 69 155

-7,9 -5,8 17,6 23,2 -6,2 18,4

экспорт
44 289 63 826 71 223 119 384 128 385 138 314

0,0 0,0 11,2 28,7 24,7 35,4

Продолжение табл. 3.4
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1 2 3 4 5 6 7

импорт
99 006 131 439 99 942 145 786 152 238 158 850

0,0 0,0 -7,9 5,5 1,7 6,1

кредиты
14 395 20 534 22 376 31 053 32 274 33 526

0,0 0,0 8,7 15,8 13,0 17,9

инвестиции
4 659 5 520 4 187 5 335 5 466 5 595

0,0 0,0 -5,6 3,1 0,9 3,3

индекс промышленного 
производства 

103,8 87,0 60,6 108,3 100,1 101,5

0,0 0,0 0,0 14,0 16,2 21,7

совокупный выпуск
1 838 357 2 391 135 2 459 257 2 933 719 3 434 359 3 913 586

0,0 0,0 -0,9 1,0 0,3 0,8

совокупный ВВП
724 379 923 999 957 582 1 116 674 1 281 320 1 443 701

0,0 0,0 -1,1 0,7 0,2 0,7

Сравнение условно оптимистического и базового сценариев показало, 
что шок валютного курса в наибольшей степени повлиял на объемы экспорта, 
кредитов и инвестиций (коэффициенты чувствительности составляют 24,3 
и 17,2 % соответственно). Условно оптимистический сценарий постепенно-
го, а не шокового роста валютного курса (грн за 1 дол. США) отрицательно 
сказывается на экспортерах и, следовательно, на объемах выпуска и ВВП.  
В двух из пяти сценариев наблюдается слабое отрицательное изменение 
в  совокупном объеме валового выпуска (1,6 – 3,4 %) и ВВП (1,6 – 4,6 %).

Сравнение валового выпуска и ВВП видов экономической деятельности 
во всех сценариях (табл. В.3 Приложения В) показало, что изменения выпу-
ска машиностроения имеют наибольшие последствия для металлургического 
производства (1,5 – 3,6 %), несколько меньшие – для производства продук-
тов нефтепереработки, химической и нефтехимической промышленности 
и  добычи неэнергетических полезных ископаемых (2,3 – 2,7 %). Влияние на 
прочие виды экономической деятельности очень слабое. В силу специфики 
добычи углеводородов как сырьевого вида экономической деятельности, 
продукция которого многократно используется в цикле промышленного 

Окончание табл. 3.4
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производства, коэффициенты полных материальных затрат продукции это-
го вида экономической деятельности отличаются от коэффициентов прямых 
материальных затрат для машиностроения в 3,6 – 5,8 раза. Поэтому эта до-
бывающая промышленность очень сильно реагирует на любые изменения в 
других видах промышленности, в частности, вынужденная реакция на измене-
ния выпуска в машиностроении составляет 6,2 – 12,3 %. Аналогичная реакция 
видов экономической деятельности наблюдается и по показателю ВВП. 

Наилучшими сценариями преодоления кризисных процессов в маши-
ностроении являются оптимистический, инвестиционный и экспортный. 
Однако сохранение темпов роста цен на экспортируемую продукцию маши-
ностроения является неуправляемым параметром при сохранении товарной 
структуры экспорта, поскольку зависит от мировой конъюнктуры. Таким 
образом, наиболее перспективным с точки зрения компенсации развития 
кризисных процессов в машиностроении является сохранение темпов роста 
инвестиций в кризисный и послекризисный период на докризисном уровне. 

Для производства пищевых продуктов разрабатывались три сценария: 
оптимистический, пессимистический и инвестиционный (компенсацион-
ный). Оценка результатов этих сценариев показана в табл. 3.5. 

Таблица 3.5
Сравнительный анализ сценариев развития кризисных процессов в производстве 

продуктов питания

Сценарии,
показатели (млн грн, % 
отклонения от базового 

сценария)

годы

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Базовый*

объем выпуска 196592 245014 308557 355684 407119 461440

ВВП отрасли 53947 65214 93018 91816 101223 114729

экспорт 26607 34006 43715 50917 58776 67076

импорт 16295 25179 27133 31695 36674 41932

кредиты 17603 26362 26626 32787 37696 42881

инвестиции 10568 13456 10320 11143 11694 12204
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1 2 3 4 5 6 7

индекс промышленного 
производства 107,0 104,6 99,0 98,9 94,9 91,8

совокупный выпуск 1838634 2390084 2482826 2905698 3425432 3882435

совокупный ВВП 724 351 924 430 967 818 1 108 763 1 278 788 1 433 710

Г1: оптимистический

объем выпуска
196 592 245 014 305 497 353 663 404 976 459 184

0,0 0,0 -1,0 -0,6 -0,5 -0,5

ВВП отрасли
53 945 65 664 91 955 90 891 100 434 113 878

0,0 0,7 -1,1 -1,0 -0,8 -0,7

экспорт
26 607 34 006 43 248 50 608 58 448 66 731

0,0 0,0 -1,1 -0,6 -0,6 -0,5

импорт
16 295 23 080 26 837 31 500 36 467 41 714

0,0 -8,3 -1,1 -0,6 -0,6 -0,5

кредиты
17 603 24 293 27 997 32 594 37 492 42 666

0,0 -7,8 5,2 -0,6 -0,5 -0,5

инвестиции
10 568 12 872 10 519 11 120 11 673 12 184

0,0 -4,3 1,9 -0,2 -0,2 -0,2

индекс промышлен ного 
производства 

107,0 104,6 100,4 98,0 95,0 91,9

0,0 0,0 1,3 -0,9 0,1 0,1

совокупный выпуск
1 838 227 2 391 248 2 481 096 2 906 194 3 420 852 3 877 596

0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1

совокупный ВВП
724 333 924 005 965 031 1 107 262 1 276 687 1 431 472

0,0 0,0 -0,3 -0,1 -0,2 -0,2

Г2: пессимистический

объем выпуска
196 592 245 014 314 015 364 159 416 098 470 884

0,0 0,0 1,8 2,4 2,2 2,0

ВВП отрасли
53 945 65 664 94 519 93 589 103 192 116 779

0,0 0,7 1,6 1,9 1,9 1,8

экспорт
26 607 34 006 44 550 52 212 60 148 68 519

0,0 0,0 1,9 2,5 2,3 2,2

Продолжение табл. 3.5
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1 2 3 4 5 6 7

импорт
16 295 29 375 27 662 32 516 37 543 42 846

0,0 16,7 1,9 2,6 2,4 2,2

кредиты
17 603 30 500 30 805 33 596 38 553 43 782

0,0 15,7 15,7 2,5 2,3 2,1

инвестиции
10 568 14 499 10 897 11 239 11 783 12 286

0,0 7,7 5,6 0,9 0,8 0,7

индекс промышлен ного 
производства 

107,0 104,6 96,4 96,2 94,4 91,2

0,0 0,0  – 2,7  – 2,7 -0,5 -0,5

совокупный выпуск
1 838 227 2 391 248 2 500 018 2 931 044 3 447 558 3 905 690

0,0 0,0 0,7 0,9 0,6 0,6

совокупный ВВП
724 333 924 005 972 012 1 116 023 1 286 029 1 441 299

0,0 0,0 0,4 0,7 0,6 0,5

Г3: инвестиционный

объем выпуска
196 592 245 014 308 557 355 684 427 393 506 201

0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 9,7

ВВП отрасли
53 945 65 664 92 876 91 411 105 993 125 538

0,0 0,7 -0,2 -0,4 4,7 9,4

экспорт
26 607 34 006 43 715 50 917 61 874 73 915

0,0 0,0 0,0 0,0 5,3 10,2

импорт
16 295 25 179 27 133 31 695 38 637 46 265

0,0 0,0 0,0 0,0 5,4 10,3

кредиты
17 603 26 362 26 626 32 787 39 632 47 153

0,0 0,0 0,0 0,0 5,1 10,0

инвестиции
10 568 13 456 10 320 15 016 16 372 17 615

0,0 0,0 0,0 34,8 40,0 44,3

индекс промышленного 
производства 

107,0 104,6 99,0 98,9 94,9 90,5

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2

совокупный выпуск
1 838 227 2 391 248 2 487 893 2 910 979 3 474 680 3 990 493

0,0 0,0 0,2 0,2 1,4 2,8

Продолжение табл. 3.5
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1 2 3 4 5 6 7

совокупный ВВП
724 333 924 005 967 539 1 108949 1 295516 1 470 963

0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 2,6

В развитии кризиса в производстве продуктов питания основную роль 
сыграл краткосрочный и достаточно слабый шок цен на импорт в 2008 г. 
В  силу небольшой доли импорта в использованной продукции (10 – 11 %) 
и  преимущественной ориентации данного вида экономической деятельно-
сти на внутренний рынок (экспорт составляет 15 – 19 %), производство про-
дуктов питания оказалось достаточно устойчивым в период кризиса.

Изменение краткосрочного шока в оптимистическом и пессимистиче-
ском сценариях продемонстрировало, что его влияние на показатели дея-
тельности производства продуктов питания оказалось весьма незначитель-
ным (коэффициент чувствительности равен 1,3 %), а на совокупный объем 
выпуска и ВВП практически отсутствует (0,4 и 0,3 % соответственно).

Наибольшее опосредованное влияние изменения в объемах производ-
ства продуктов питания оказывают (табл. В.4 Приложения В) на добычу 
углеводородов (до 4,8 %), химическую и нефтехимическую промышлен-
ность (до 3,2 %) и несколько меньшую – на сельское хозяйство (2,4 %). По 
показателю ВВП видов экономической деятельности влияние несколько 
иное: так, одинаковая реакция (2,2 %) наблюдается в сельском хозяйстве 
и металлургическом производстве. Влияние на совокупный выпуск и ВВП 
оценивается такими же значениями.

Восстановление инвестирования за счет кредитных ресурсов в после-
кризисный период позволяет достичь положительного эффекта в развитии 
отрасли до 9 – 10 % по выпуску и экспорту и до 2,6 – 2,8 % – по совокупному 
выпуску и ВВП.

Результаты расчетов по трем сценариям развития кризиса в металлурги-
ческом производстве показаны в табл. 3.6.

Сопоставление оптимистического и умеренных сценариев показало, что 
наиболее чувствительными к шоку экспортных цен оказались инвестиции в 
данный вид экономической деятельности (коэффициент чувствительности 

Окончание табл. 3.5
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62,1 %), объемы импорта (19,4) и кредиты (18,8 %). На совокупном выпуске и 
ВВП этот шок отразился существенно меньше (3,1 и 2,5 % соответственно).

Таблица 3.6
Сравнительный анализ сценариев развития кризисных процессов  

в  металлургическом производстве

Сценарии,
показатели (млн грн, % 
отклонения от базового 

сценария)

годы

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Базовый*

объем выпуска 192266 243774 170707 227662 302460 400692

ВВП отрасли 42195 44973 22066 19487 20571 27252

экспорт 115736 145051 103465 135881 178452 234361

импорт 30843 41454 26402 38134 53543 73779

кредиты 15004 25432 25432 25432 25432 25432

инвестиции 9610 11372 6339 5017 4562 4736

индекс промышленного 
производства 90,2 82,7 73,3 116,6 106,3 92,7

совокупный выпуск 1838634 2390084 2482826 2905698 3425432 3882435

совокупный ВВП 724 351 924 430 967 818 1 108 763 1 278 788 1 433 710

Д1: оптимистический

объем выпуска
192 266 243 774 239 518 318 031 421 142 556 557

0,0 0,0 40,3 39,7 39,2 38,9

ВВП отрасли
42 202 44 854 31 137 26 715 29 059 38 402

0,0 -0,3 41,1 37,1 41,3 40,9

экспорт
115 736 145 051 142 629 187 315 246 001 323 073

0,0 0,0 37,9 37,9 37,9 37,9

импорт
30 843 41 454 40 577 56 750 77 991 105 887

0,0 0,0 53,7 48,8 45,7 43,5

кредиты
15 004 25 432 25 432 25 432 25 432 25 432

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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1 2 3 4 5 6 7

инвестиции
9 610 11 372 4 881 4 552 4 819 5 525

0,0 0,0  – 23,0 -9,3 5,6 16,7

индекс промышленного 
производства 

90,2 82,7 73,3 104,1 89,8 71,1

0,0 0,0 0,0 -12,5 -16,4  – 21,6

совокупный выпуск
1 838 321 2 392 972 2 652 202 3 123 085 3 710 722 4 257 161

0,0 0,1 6,8 7,5 8,3 9,7

совокупный ВВП
724 366 924 611 1 018 777 1 172 796 1 363 240 1 544 731

0,0 0,0 5,3 5,8 6,6 7,7

Д2: умеренный

объем выпуска
192 266 243 774 208 266 275 774 351 237 450 830

0,0 0,0 22,0 21,1 16,1 12,5

ВВП отрасли
42 202 44 854 27 075 23 165 24 235 31 107

0,0 -0,3 22,7 18,9 17,8 14,1

экспорт
115 736 145 051 103 465 135 881 178 452 234 361

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

импорт
30 843 35 236 29 018 40 839 54 052 71 491

0,0 -15,0 9,9 7,1 1,0 -3,1

кредиты
15 004 25 432 27 975 30 773 33 850 37 235

0,0 0,0 10,0 21,0 33,1 46,4

инвестиции
9 610 11 372 20 336 20 901 22 056 23 663

0,0 0,0 220,8 316,6 383,5 399,6

индекс промышленного 
производства 

90,2 82,7 73,3 116,6 106,3 92,7

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

совокупный выпуск
1 838 321 2 392 972 2 577 374 3 022 436 3 542 391 4 002 571

0,0 0,1 3,8 4,0 3,4 3,1

совокупный ВВП
724 366 924 611 995 462 1 142 486 1 313 160 1 468 988

0,0 0,0 2,9 3,0 2,7 2,5

Продолжение табл. 3.6



Раздел 3. Системно-динамический подход к сценарному моделированию развития патологических ...

219

1 2 3 4 5 6 7

Д3: умеренный инвести-
ционный

объем выпуска
192 266 243 774 208 266 267 978 342 994 442 202

0,0 0,0 22,0 17,7 13,4 10,4

ВВП отрасли
42 202 44 854 27 075 22 510 23 667 30 512

0,0 -0,3 22,7 15,5 15,1 12,0

экспорт
115 736 145 051 103 465 135 881 178 452 234 361

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

импорт
30 843 41 454 34 139 46 440 61 893 82 330

0,0 0,0 29,3 21,8 15,6 11,6

кредиты
15 004 25 432 27 975 30 773 33 850 37 235

0,0 0,0 10,0 21,0 33,1 46,4

инвестиции
9 610 11 372 13 714 13 899 14 728 16 085

0,0 0,0 116,3 177,0 222,9 239,6

индекс промышленного 
производства 

90,2 82,7 73,3 116,6 106,3 92,7

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

совокупный выпуск
1 838 321 2 392 972 2 577 374 3 003 868 3 522 542 3 981 794

0,0 0,1 3,8 3,4 2,8 2,6

совокупный ВВП
724 366 924 611 995 462 1 136 894 1 307 255 1 462 807

0,0 0,0 2,9 2,5 2,2 2,0

Анализируя вынужденную реакцию в остальных видах экономической 
деятельности (табл. В.5 Приложения В), можно отметить, что, как и в боль-
шинстве ранее рассматривавшихся сценариев, наибольшая реакция наблю-
дается по объемам выпуска в добыче углеводородов (практически аналогич-
ная изменению выпуска в самом металлургическом производстве, до 43 %   – 
в  оптимистическом сценарии), на треть меньшие изменения объемов выпу-
ска происходят в добыче неэнергетических полезных ископаемых (от 6,7 % 
в умеренном инвестиционном сценарии до 25,9 % – в оптимистическом). 
Остальные виды экономической деятельности демонстрируют много мень-
шую реакцию (1,5 – 7,8 %).

Окончание табл. 3.6
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Сравнение двух сценариев компенсирующего управления развитием 
кризисных процессов в металлургическом производстве показало, что они 
имеют приблизительно одинаковые положительные результаты по основ-
ным показателям функционирования и совокупному объему выпуска и ВВП. 
Однако более перспективным является умеренный сценарий импортозаме-
щения, он позволяет добиться роста по объему выпуска металлургической 
продукции в 12,5 %, по объему ВВП – 14,0, по совокупному выпуску – 3,1 
и  совокупному ВВП – 2,5 % (аналогичные показатели для умеренного инве-
стиционного сценария составляют 10,4, 12, 2,6 и 2,0 %). 

Для сравнения различных сценариев развития кризисных процессов 
в выделенных видах экономической деятельности по результатам моделиро-
вания были также рассчитаны элементы сигнальной панели индикаторов со-
стояния патологических процессов на прогнозный 2012 г., которые можно 
оценить в ходе моделирования. Из анализа были исключены оптимистиче-
ские сценарии развития кризисных процессов в сельском хозяйстве, маши-
ностроении, производстве пищевых продуктов и металлургическом произ-
водстве, поскольку они не являются управляемыми. 

Сводные результаты управляемых сценариев развития кризисных про-
цессов показаны в табл. 3.7. При анализе результатов сценарии были снача-
ла проранжированы внутри группы, соответствующей виду экономической 
деятельности, по показателям объема выпуска, ВВП так, что сценарий, обе-
спечивающий внутри группы наилучшее значение, получал ранг 1, а наихуд-
шее – последний ранг. По элементам сигнальной панели индикаторов состо-
яния патологических процессов в видах экономической деятельности ранги 
устанавливались в соответствии со шкалой из табл. 2.6: для стадии устойчи-
вого роста ранг равен 1, неустойчивого – 2, предкризисной – 3, отсутствие 
роста (сдувание) пузыря – 1, медленный рост (сдувание) – 2, быстрый рост 
(сдувание) – 3. Итоговый ранг устанавливался по сумме рангов, полученных 
сценарием по всем анализируемым показателям.

Итоговые ранги сценариев внутри группы, соответствующей опреде-
ленному виду экономической деятельности, подтверждают сделанные выше 
выводы. Однако следует заметить, что преодолеть фундаментальные дис-
балансы и диспропорции и перевести их в зону устойчивого (или неустой-
чивого) роста из предкризисной, если такое состояние наблюдалось и до 
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кризиса, ни в каком сценарии не удалось. Таким образом, в краткосрочной 
перспективе может наступить только локальное улучшение в развитии кри-
зисных процессов.

Анализ всех сценариев управления показал, что наиболее перспектив-
ным по показателю совокупного объема и ВВП являются: оптимистический 
сценарий развития кризисных явлений в производстве продуктов нефтепе-
реработки; умеренные сценарии импортозамещения и инвестирования  –  
в  металлургическом производстве; инвестиционный сценарий в производ-
стве продуктов питания и в сельском хозяйстве. Однако оптимистический 
сценарий в производстве продуктов нефтепереработки является практиче-
ски нереальным, поэтому он исключался из дальнейшего рассмотрения, так-
же как и другие неуправляемые оптимистические сценарии. По объему вы-
пуска лидируют сценарии компенсации шоков в металлургическом произ-
водстве, а по объему ВВП – инвестиционные сценарии в сельском хозяйстве 
и производстве продуктов питания. Поэтому, при необходимости концен-
трации ограниченных ресурсов, следует сосредоточивать усилия именно на 
реализации этих сценариев. В то же время существенная чувствительность 
добычи углеводородов от любых изменений в других видах экономической 
деятельности реального сектора экономики говорит о необходимости раз-
вития импортозамещения в этом виде экономической деятельности. 

Выводы к разделу 3

1. Наиболее универсальным инструментом моделирования кризисных 
процессов в макроэкономических системах является имитационное модели-
рование. Однако в большинстве моделей не уделяется должного внимания 
реальному сектору экономики, не рассматриваются сценарии влияния пато-
логических процессов на отдельные виды экономической деятельности.

2. Имитационная модель развития патологических кризисных процес-
сов в экономике Украины построена в разрезе пяти основных видов эконо-
мической деятельности реального сектора экономики, которые интегриру-
ются в единое целое с помощью показателей, характеризующих взаимосвязи 
в модели межотраслевого баланса.

3. Анализ построенных сценариев развития патологических кризис-
ных процессов в реальном секторе экономики Украины показал, что наибо-
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лее перспективным являются: а) умеренные сценарии импортозамещения 
и  инвестирования в металлургическом производстве; б) инвестиционный  – 
в  производстве продуктов питания; в) инвестиционный – в сельском хозяй-
стве.

4. По росту объема выпуска лидируют сценарии компенсации шоков 
в  металлургическом производстве, а по увеличению ВВП – инвестиционные 
сценарии в сельском хозяйстве и производстве продуктов питания.

5. Существенная чувствительность добычи углеводородов от изменений 
в других видах экономической деятельности реального сектора экономики 
Украины свидетельствует о критической необходимости импортозамеще-
ния в этом виде экономической деятельности
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Приложение А

Таблица А.1
Основные определения сущности понятия «кризис» в отечественной и зарубежной 

научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

Л. Мизес [70] Ограниченный во времени, нестабильный динамический процесс с постоянной 
сменой значений его основных параметров

Д. Ван Флутен 
[178]

Нестабильное или критическое состояние дел, которое угрожает радикальными 
негативными изменениями

А. Богданов [14] Смена организационной формы комплекса 

В. Котляров [5] Переломный момент, определенный переворот, самая решительная пора пере-
ходного состояния

Л. Абалкин [147] Глубокий разлад, резкий перелом, период обострения противоречий в процессе 
развития какой-нибудь сферы человеческой деятельности

С. Горлов-
Марченко [30]

Максимально возможная степень изменения и отклонения от нормальной 
ситуации, которая приводит к негативному влиянию на систему или к негатив-
ному результату

В. Воронкова [26] Специфическая фаза развития, которая характеризуется резким изменением 
привычного уклада жизни системы, нарушением ее равновесия

Т. Юрьева [24]
Положение, при котором существующие средства достижения целей становятся 
неадекватными, в результате чего возникают непредвиденные ситуации и про-
блемы

И. Евграфова,  
О. Красникова [42]

Крутой, резкий перелом, тяжелое переходное состояние какого-нибудь про-
цесса

О. Демчук,  
Т. Ефремова [39]

Острая, нестабильная ситуация, имеющая негативные последствия. Вместе с 
тем, критическая ситуация связана не только с разрушением, но и с восстанов-
лением, развитием

О. Маковоз,  
А. Глазкова [62]

Такое состояние системы, при котором происходит динамичная бесповоротная 
трансформация ее элементов, потеря привычных связей и нарушение сбалан-
сированности системы
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1 2

А. Чернавский 
[142]

Переломный этап в функционировании какой-либо системы, на котором она 
поддается влиянию извне или изнутри, что требует от нее качественно нового 
реагирования

Л. Гринин [34] Ситуация, которая выявляет скрытые конфликты и диспропорции

Ю. Сурмин [123] Ослабление жизненных сил системы, ее неспособность сохранять состояние 
равновесия, достигать поставленных ранее целей

А. Азрилиян [17] Опасное состояние, перелом

С. Ожегов [83]
1. Резкий, крутой перелом в чем-то. 2. Обусловленный противоречиями в раз-
витии общества разлад экономической жизни. 3. Затруднительное, тяжелое 
положение

Кембриджский 
словарь [166] Ситуация, которая достигла чрезвычайно тяжелого или опасного состояния

Словарь обще-
ственных наук 
[112]

Состояние, при котором существующие средства достижения целей становятся 
неадекватными, в результате чего возникают непредвиденные ситуации и про-
блемы

Словарь [113] Чрезвычайно опасная или тяжелая нестабильная ситуация

Таблица А.2
Основные определения сущности понятия «экономический кризис» в отечественной 

и зарубежной научной и справочной литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

А. Смит [114] «Перегревы» экономики, являющиеся результатом спекулятивных действий

Ж.-Б. Сей [105] Диспропорции, возникающие в процессе изготовления, обмена и потребления

С. Сисмонди [107]
Существенные проявления имманентных противоречий, которые возникают 
в бурной форме, охватывают широкие области и повторяются через опреде-
ленные периоды

К. Маркс, Ф. Эн-
гельс [65] Форма решения нагромоздившихся противоречий 

М. Туган-Баранов-
кий [128]

Определенное явление экономической конъюнктуры, представляющее собой 
совокупность двух волн: «повышающей» и «понижающей», точка перелома 
этих волн, как окончание фазы подъема и начало фазы сокращения

Окончание табл. А.1
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1 2

В. Сомбарт [211] Экономическое негативное явление, при котором массово возникает опас-
ность для экономической жизни, действительности

Дж. Кейнс [49] Экономическая проблема, которую способно урегулировать государство путем 
монетарной политики

Ф. Мечлап [201]
Имеет место когда возникает нежелательное состояние экономических отно-
шений, невыносимое критическое положение большинства слоев населения 
и  производящих отраслей экономики

Л. Мендельсон [69] Массовое перепроизводство товаров по сравнению с емкостью рынка, невоз-
можность их реализации по существующим ценам

Г. фон Хаберлер 
[138]

Острое финансовое напряжение, паника, давление на банки, отток золота 
и  банкротства

К. Макконнелл, 
С. Брю [61]

Снижение деловой активности, для которого характерна неблагоприятная 
ситуация стагнации экономики, возникающая, когда валовые инвестиции 
меньше амортизации, т. е. когда в экономике за год потребляется больше 
капитала, чем производится

С. Фишер, Р. Дорн-
буш, Р. Шмалензи 
[17]

В экономике происходят нарушения равновесия разной природы, меняется 
денежная и фискальная политика, появляются новые продукты или новые 
методы производства, меняются потребительские приоритеты людей или 
их приоритеты при выборе работы, меняются цены на нефть и другие виды 
сырья и т. п., кривые совокупного спроса смещаются, а объем производства 
и  цены меняются параллельно с этими смещениями, т. е. происходит наруше-
ние равновесия спроса и предложения

Э. Варга [19] Временное («на момент») насильственное решение резких накопившихся 
противоречий расширенного восстановления

 М. Каймакова [48] Крайне острая форма обострения противоречий в социально-экономической 
системе, угрожающая ее жизнедеятельности

Е. Гайдар [27] Механизм очищения экономики от ее неэффективных составляющих

Н. Кизим, А. Гри-
щенко, А. Доров-
ской [50, 51]

Резкое падение ВВП, значительное уменьшение производства основных ви-
дов промышленной продукции, рост безработицы и инфляции в стране

О. Маковоз,  
А. Глазкова [62]

Нарушение экономических связей и пропорций, при котором невозможно 
дальнейшее существование социальной системы в предыдущем виде

С. Пятенко, Т. Са-
прыкина [98] Нарушение равновесия между спросом и предложением на товары и услуги

Продолжение табл. А.2
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М. Бунятян [18]
Органическое расстройство хозяйственной жизни, следствием которого яв-
ляются потери доходов и богатств или экономическая смерть значительной 
части предприятий

А. Азрилиян [17]
Одна из фаз (кризис, депрессия, оживление, подъем) цикла производства, 
проявляющаяся в резком спаде объемов производства в результате перепро-
изводства товаров в сравнении с платежеспособностью

Б. Райзберг, Л. Ло-
зовской, О. Старо-
дубцева [43]

Резкое ухудшение экономического состояния страны, проявляющееся в зна- 
чительном спаде производства, нарушении сформированных производствен-
ных связей, банкротстве предприятий, росте безработицы и, в итоге, в сниже-
нии жизненного уровня, благосостояния населения

Е. Коротков [44] Крайнее обострение противоречий в социально-экономической системе (орга-
низации), угрожающее ее жизнеспособности в окружающей среде

И. Осадчая [147]

Продолжительный период ненормально низкого уровня экономической 
активности и ненормально высокого уровня безработицы. Нередко он сопро-
вождается тенденцией цен к падению или, по крайней мере, к более медлен-
ному росту, чем обычно, и к относительному снижению цен на первичные 
продукты в сравнении с ценами на продукцию промышленности

Л. Кураков, В. Ку-
раков [46]

Спад экономики, характеризующийся значительным снижением уровня 
производства и уровня жизни населения, ростом безработицы и инфляции, 
нарушениями в финансово-кредитной системе страны и др.

А. Борисов [47]

Резкое ухудшение экономического положения страны, проявляющееся 
в  значительном спаде производства, нарушении сформированных производ-
ственных связей, банкротстве предприятий, росте безработицы, и в итоге  – 
в  снижении жизненного уровня, благосостояния населения

К. Рудый [101]

Нарушение равновесия в функционировании системы финансовых отноше-
ний, проявляющееся в нестабильности финансов предприятий, кредитно-
финансовых учреждений и резком падении ВВП, приводящем к нарушению 
процесса и распределению централизованных фондов государства

В. Ланкин [49] Крайнее обострение противоречий в социально-экономической системе, угро-
жающее ее жизнестойкости в окружающей среде

С. Мочерный [78] Основная фаза периодического экономического цикла, резкое ухудшение 
экономического положения в стране

А. Азрилиян [17]
Одна из фаз (кризис, депрессия, оживление, подъем) цикла производства, 
проявляющаяся в резком спаде объемов производства в результате перепро-
изводства товаров по сравнению с платежеспособностью

Продолжение табл. А.2
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1 2

Экономический 
словарь [150] Нарушение равновесия между спросом и предложением на товары и услуги

Википедия [25]
Серьезные нарушения в обычной экономической деятельности. Одна из форм 
проявления кризиса – массовое нагромождение долгов и невозможность их 
погашения в разумный срок

 
Таблица А.3

Основные определения сущности понятия «банковский кризис» в отечественной  
и зарубежной научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

Р. Датгупта,  
П. Кашин [173]

Ситуация, характеризующаяся проблемами в банковском секторе, приво-
дящими к существенному сокращению банковского капитала, прекращению 
деятельности банков, их объединения, интенсивному изъятию депозитов и, 
как следствие, мощной поддержки Центральным банком ликвидности или 
крупномасштабной национализации банков.

И. Ковзанадзе 
[55]

Характеризуется резким ухудшением качества активов и вследствие этого фи-
нансовых результатов деятельности большого количества банков, возникнове-
нием у них проблем с ликвидностью, ростом недоверия населения, кредиторов 
и инвесторов к банковским институтам

В. Коваленко [54] Когда в экономике наблюдается продолжительный период ненормально низ-
кого уровня экономической деятельности банков

К. Рудый [101]

Недееспособность банковской системы, под которой подразумевается неспо-
собность банка выполнять условия контракта, заключенного с вкладчиками, 
вследствие невыполнения обязательств заемщиками банка или вследствие 
обесценивания банковских активов

П. Трунин, М. Ка-
менских [127]

Неспособность банков выполнять свои обязательства, а также активное госу-
дарственное вмешательство, направленное на предотвращение кризисных 
явлений

А. Степаненко 
[122]

Ситуация, когда наступает стойкая неспособность значительного числа банков 
выполнять свои обязательства перед контрагентами; система перестает вы-
полнять свои ключевые функции, прежде всего, осуществлять платежи реаль-
ного сектора экономики; кредитование экономики практически отсутствует или 
прекращается совсем; наступает экономический спад

Окончание табл. А. 2
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1 2

Т. Смовженко 
[115]

Фактическое или потенциальное состояние, возникающее в процессе функ-
ционирования и развития банка, вызывает разрушение его экономического 
потенциала и ставит под угрозу дальнейшее развитие

И. Зарицкая [44]
Глубокая разбалансированность банковской системы, сопровождающаяся 
выходом финансовых параметров экономических процессов за нормальные 
пределы

В. Грищенко, 
Н. Кизим, Ю. Ива-
нов [35]

Рост сомнительных и плохих долгов в кредитном портфеле коммерческих бан-
ков, рост убытков из-за переоценки непокрытых рыночных позиций, падение 
реальной стоимости банковских активов, резкое повышение ставок заемного 
процесса, недостаток капитала и ликвидности банковских организаций и их 
массовое банкротство

А. Аникин [7]
Резкое повышение ставок ссудного процента, ухудшение состояния банков, 
массовый невозврат ссуд, недостаток капитала и ликвидности банков, банков-
ские банкротства

А. Грязнова [134] Закономерная форма обновления действующей системы управления денеж-
ными потоками и национальными финансами

Таблица А.4
Основные определения сущности понятия «финансовый кризис» в отечественной  

и зарубежной научной и энциклопедической литературе

Автор / Источник Сущность понятия

1 2

Г. Мински [203], 
Ч. Киндлебергер [196]

Включает в себя такие элементы, как резкое падение цен на активы, 
массовые банкротства в финансовом и нефинансовом секторе, а также 
нарушение деятельности валютного рынка

Ф. Мишкин [204]

Процесс дезорганизации финансового рынка, при котором проблемы 
неблагоприятного отбора и психологического риска приводят к тому, 
что финансовые рынки перестают играть роль канала по передаче 
финансовых ресурсов субъектам с наилучшими инвестиционными воз-
можностями

С. Пятенко, Г. Сапрыки-
на [98]

Резкое падение стоимости акций на фондовом рынке и/или рост напря-
женности в банковской системе

Ф. Левкоев [59] Финансовое банкротство государства

Окончание табл. А.3
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1 2

С. Мочерный [78] Значительный разлад финансовой системы страны, т. е. финансов госу-
дарства, предприятий и домохозяйств

А. Грязнова [134] Глубокое расстройство функционирования основных составляющих фи-
нансовой системы страны

К. Рудый [101]

Нарушение равновесия в функционировании системы финансовых отно- 
шений, проявляющееся в неста биль нос ти финансов предприятий и кре-
дитно-финансовых учреждений и выраженное в резком падении ВВП, 
которое привело к нарушению процесса формирования и распределения 
централизованных фондов государства

В. Грищенко, Н. Кизим, 
Ю. Иванов [35]

Нарушение равновесия в финансово-кредитной системе, которое про-
является в банкротстве кредитно-финансовых учреждений и субъектов 
хозяйствования, обесценивании национальной валюты, неспособности 
государства финансировать бюджет и вовремя отвечать по внешним 
обязательствам

А. Азрилиян [17] Глубокое расстройство государственных финансов, возникшее в условиях 
общего кризиса экономики

Современный экономи-
ческий словарь [117]

Глубокое расстройство государственной финансовой, денежной системы, 
проявляющееся в резком несоответствии доходов бюджета их затратам, 
нестабильности и падению валютного курса национальной денежной 
единицы, взаимных неплатежах экономических субъектов, несоответ-
ствии денежной массы в обороте общему денежному обороту, инфляция

Таблица А.5
Классификация кризисов по О. Барановскому [11]

Классификаци-
онный признак

разновидности

1 2

Степень распро-
странения

Глобальные, международные, мировые, региональные, национальные, мест-
ные, отраслевые

Страны Развитые страны, развивающиеся страны, страны с переходной экономикой

Сценарии

Импортированные, вызванные спекулятивными атаками; обусловленные 
перегревом одного из сег ментов внутреннего финансового рынка (чрез мер ная 
концентрация рыночного, кредитного, про цент ного рисков), эффект «домино»; 
вызванные падением экспортных цен; обусловленные поли ти ческим риском

Окончание табл. А.4
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1 2

Сегментация
Денежные, банковские, кредитные, валютные, фон довые (биржевые), ликвид-
ности, бюджетные, пла теж ные, инфляционные, инвестиционные, долго вые, 
кризисы доверия

Продолжитель-
ность Кратко-, средне- и долгосрочные

Протекание Краткосрочные, затяжные

Интенсивность 
влияния Замедленные, интенсивные, реактивные

Повторяемость Разовые, перманентные

Кумулятивность Одиночные, двойные (например, одновременно гло бальный кризис ликвид-
ности и ипотечный кризис)

Обусловлен-
ность

Микроэкономические (обусловленные видами ведения бизнеса на тех или иных 
финансовых рынках), макроэкономические (обусловленные общим ухудшением 
бизнес-среды);
экзогенетические, или экзогенные (смена ценностей обусловливается обстоя-
тельствами, лежащими вне деятельности хозяйственного организма, являюще-
гося объектом кризиса;
эндогенетические, или эндогенные (смена ценнос тей органично выплывает из 
существующего эко номического уклада)

Степень охвата 
финансовых 
институтов

Локальные, системные

Состояние Наличные, потенциальные; ожидаемые, неожиданные; предсказуемые (законо-
мерные), непредсказуемые (случайные); неминуемые

Форма прояв-
ления Внутренние, внешние

Одновремен-
ность проис-
хождения

Единичные, «кризисы-близнецы»

Первичность Первичные, очередные (повторяемые)

Реальность Действительные, воображаемые

Возможность 
определения Явные, латентные

Продолжение табл. А.5
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1 2

Характер Цикличные, структурные, модифицированные, комбинированные, переходные

Этапы Кризисы зарождающиеся; кризисы надвигающиеся; кризисы развивающиеся; 
угасающие

Вероятность Маловероятные, высоковероятные

Возможность 
диагностирова-
ния и прогнози-
рования

Диагностированные, недиагностированные; прогнозируемые, непрогнозируе-
мые

Масштаб Легкий, глубокий, финансовая катастрофа

Степень раз-
вития Острые, глубокие

Преодолевае-
мость

Преодолимые (при помощи внутренних сил, при помощи внешних сил), не-
преодолимые

Последствия Разрушительные, тормозящие развитие

Идентичность Уникальные, аналоговые

Универсаль-
ность

Специализированные (кризис рынка ценных бумаг, валютный кризис, банков-
ский кризис, кризис государственного кредита), универсальные

Стадия Прошлые (предыдущие), современные (текущие), последующие (будущие)

Возможность 
трансформации Трансформационные, нетрансформационные

Окончание табл. А.5
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Таблица А.6
Список эпизодов длительных крупных дисбалансов счета текущих операций  

в странах мира [5]

Страна
год Продолжитель-

ность,
лет

Средняя величина 
сальдо текущих опе-

раций, в % к ввП
возникнове-

ния
окончания

1 2 3 4 5

Эпизоды дефицита

Страны с развитой экономикой

США 1999 2007 9 -4,8

Дания 1979 1986 8 -3,7

Норвегия 1974 1977 4 -8,8

Канада 1989 1993 5 -3,7

Греция 1979 1985 7 -4,6

Греция 1996 2007 12 -6,8

Ирландия 1969 1981 13 -6,2

Португалия 1996 2007 12 -8,0

Испания 1974 1976 3 -3,8

Испания 1990 1992 3 -3,5

Испания 2000 2007 8 -5,8

Австралия 1981 2007 27 -4,6

Новая Зеландия 1979 1984 6 -6,4

Новая Зеландия 1992 2007 16 -5,4

Страны с формирующимся рынком

Боливия 1983 1987 5 -4,6

Боливия 1990 1992 3 -6,2

Боливия 1995 1998 4 -6,1

Бразилия 1971 1974 4 -4,9

Бразилия 1977 1982 6 -6,4

Бразилия 1999 2001 3 -4,1

Чили 1981 1984 4 -10,1
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1 2 3 4 5

Чили 1996 1998 3 -4,5

Коста-Рика 1967 1974 8 -8,5

Коста-Рика 1977 1981 5 -12,2

Коста-Рика 1987 1989 3 -5,8

Коста-Рика 1997 2007 11 -4,5

Доминиканская  
Республика 1967 1973 7 -5,9

Доминиканская  
Республика 1978 1980 3 -7,8

Сальвадор 2003 2007 5 -4,8

Гватемала 1987 1990 4 -5,0

Гватемала 1996 2007 12 -5,3

Гондурас 1975 1980 6 -7,4

Гондурас 1991 1996 6 -6,3

Гондурас 1999 2007 9 -3,9

Мексика 1974 1981 8 -4,0

Панама 1997 1999 3 -8,1

Панама 2003 2007 5 -5,6

Парагвай 1967 1974 8 -9,8

Парагвай 1977 1987 11 -6,4

Перу 1990 1995 6 -6,0

Ямайка 1967 1984 18 -6,7

Ямайка 2002 2007 6 -11,0

Израиль 1962 1964 3 -9,3

Израиль 1968 1975 8 -7,7

Израиль 1978 1982 5 -5,7

Египет 1970 1975 6 -5,3

Шри-Ланка 1986 1994 9 -5,3

Индонезия 1967 1971 5 -3,7

Продолжение табл. А.6
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1 2 3 4 5

Корея 1965 1974 10 -11,5

Малайзия 1991 1995 5 -6,4

Пакистан 1988 1996 9 -3,7

Филиппины 1976 1982 7 -5,6

Сингапур 1977 1980 4 -7,8

Таиланд 1977 1981 5 -6,4

Таиланд 1990 1996 7 -7,0

Тунис 1980 1984 5 -6,7

Албания 1999 2007 9 -6,6

Болгария 1999 2007 9 -9,1

Чешская Республика 2000 2003 4 -5,5

Словацкая Республика 1996 2007 12 -7,3

Эстония 1995 2007 13 -9,6

Латвия 2000 2007 8 -12,2

Венгрия 1995 2007 13 -6,5

Литва 2001 2007 7 -7,9

Хорватия 2001 2007 7 -6,7

Македония 1994 2004 11 -5,9

Румыния 1995 2007 13 -6,3

Эпизоды профицита

Страны с развитой экономикой

Бельгия 2001 2007 7 3,5

Дания 2001 2007 7 2,8

Нидерланды 1988 1997 10 4,1

Нидерланды 2001 2007 7 5,7

Норвегия 1991 1997 7 4,3

Норвегия 2001 2007 7 14,7

Швеция 1999 2007 9 5,4

Швейцария 1984 2007 24 8,3

Продолжение табл. А.6
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1 2 3 4 5

Япония 1991 2007 17 2,9

Финляндия 2005 2007 3 4,3

Страны с формирующимся рынком

Аргентина 2004 2007 4 2,8

Египет 2004 2007 4 3,2

Гонконг, САР 1967 1975 9 11,9

Гонконг, САР 1985 1989 5 7,4

Малайзия 2002 2007 6 12,7

Сингапур 1998 2007 10 20,2

Намибия 1993 2007 15 5,7

Китай 2002 2007 6 6,1

Окончание табл. А.6
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Таблица Б.4
результаты регрессионного анализа взаимосвязей диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании кризисных явлений в сельском хозяйстве

Диспропорции --> Дисбалансы

Дисбалансы --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.4

Обратные связи
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Продолжение табл. Б.4

Дисбалансы, диспропорции, пузыри --> Индекс производства сель-
скохозяйственной продукции
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Окончание табл. Б.4

Логистическая модель: 0 – индекс меньше 100%, 1 – индекс больше 
100%.
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Таблица Б.7
результаты регрессионного анализа взаимосвязей диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании кризисных явлений в производстве нефтепродуктов

Диспропорции --> Дисбалансы

Дисбалансы, диспропорции --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.7

Диспропорции, дисбалансы, пузыри --> Индекс промышленного 
производства
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Продолжение табл. Б.7

Обратные связи
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Продолжение табл. Б.7
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ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Окончание табл. Б.7

ДП6 = a + b × П3 + с × П32, где П3 – цепной темп роста внутреннего 
производственного пузыря.
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Таблица Б.10
результаты регрессионного анализа взаимосвязей диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в машиностроении 

Диспропорции --> Дисбалансы

Дисбалансы, диспропорции --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.10

П2= a + b × Ln(ДП3) + с × П4, r2=0,76, 
где П2 – цепной темп роста внешнего импортного пузыря, 

П4 – цепной темп роста внутреннего кредитного пузыря
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ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Продолжение табл. Б.10

Диспропорции, дисбалансы, пузыри --> Индекс промышленного 
производства

Обратные связи
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Окончание табл. Б.10

ДП5 = a + b × П3+ c × П3
2, r2= 0,54, 

где П3 – цепной темп роста внутреннего кредитного пузыря.
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Таблица Б.14
результаты регрессионного анализа взаимосвязи диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в добыче неэнергетических 
полезных ископаемых 

Диспропорции --> Дисбалансы

Дисбалансы --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.14

Пузыри --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.14

 

Дисбалансы, диспропорции и пузыри -->> Индекс промышленного 
производства
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Окончание табл. Б.14

  r2 = 0,78
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рис. Б.2. Когнитивная модель взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в добыче неэнергетических полезных ископаемых Украины
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Таблица Б.18
результаты регрессионного анализа взаимосвязи диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в металлургии

Диспропорции --> Дисбалансы

Дисбалансы --> Пузыри
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Продолжение табл. Б.18

Пузыри --> Пузыри

Обратные связи
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Продолжение табл. Б.18

  ДП1 = a + b × П2+c × П2
2
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Продолжение табл. Б.18
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Окончание табл. Б.18

Диспропорции, дисбалансы, пузыри --> Индекс промышленного 
производства
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рис. Б.4. Когнитивная карта взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в металлургии
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Таблица Б.22
результаты регрессионного анализа взаимосвязи диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в химической  
и нефтехимической промышленности

Диспропорции -> Дисбалансы

Диспропорции, дисбалансы -> Пузыри
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Продолжение табл. Б.22
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Продолжение табл. Б.22

Обратные связи

 

r2 = 0,89 ДП2 = a + b × ДП1+c × ДП1
2.
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Продолжение табл. Б.22

 
r2 = 0,88 ДП2 = a + b × lg(П3)

r2= 0,65 ДП3=a + b × lg(П1) 

r2= 0,5 ДП4 = a + b × lg(П2)
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Продолжение табл. Б.22
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ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Окончание табл. Б.22

Диспропорции, дисбалансы, пузыри -> Индекс промышленного 
производства
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рис. Б.6. Когнитивная карта взаимосвязи дисбалансов, диспропорций и пузырей  
в химической и нефтехимической промышленности
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Таблица Б.26
результаты регрессионного анализа взаимосвязи диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в добыче углеводородов

Диспропорции -> Дисбалансы

Дисбалансы –> Пузыри



Приложения

343

Продолжение табл. Б.26

Обратные связи
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ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

Продолжение табл. Б.26

r2= 0,66, ДП3= а × exp(b × ДП5).

r2= 0,85, ДП4= a + b × ln(ДП3) (без 2003 г.).
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Окончание табл. Б.26

 



346

ПАТОЛОгИчЕСКИЕ КрИЗИСНыЕ ПрОцЕССы в ЭКОНОМИКЕ УКрАИНы

рис. Б.8. Когнитивная карта взаимосвязи диспропорций, дисбалансов и пузырей  
в добыче углеводородов
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Таблица Б.30
результаты регрессионного анализа взаимосвязи диспропорций, дисбалансов  

и пузырей в формировании патологических процессов в производстве пищевых 
продуктов

Диспропорции -> Дисбалансы

Дисбалансы -> Пузыри
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Продолжение табл. Б.30

Обратные связи
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Продолжение табл. Б.30
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Окончание табл. Б.30

Диспропорции, дисбалансы, пузыри -> Индекс промышленного 
производства
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рис. Б.10. Когнитивная модель взаимодействия диспропорций, дисбалансов  
и пузырей в производстве пищевых продуктов
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Приложение В

Текст программы расчета межотраслевых связей  
в сценариях развития кризисных процессов

%% Расчет валового выпуска и ВВП в сценариях на 
основе

% межотраслевого баланса в разрезе видов экономи-
ческой деятельности:

% 1 - сельское хозяйство

% 2 - добыча углеводородов

% 3 - добыча неэнергетических полезных ископаемых

% 4 – производство продуктов питания

% 5 - производство продуктов нефтепереработки

% 6 - химическая и нефтехимическая промышленность

% 7 – металлургическое производство

% 8 - машиностроение

% 9 – прочие виды экономической деятельности

%% Матрицы прямых материальных затрат

A(:,:,1) = [0.3217 0.0001 0.0001 0.1569 0.0000 
0.0007 0.0007 0.0002 0.0048 ; ... % 2007

 0.0058 0.0062 0.0102 0.0041 0.4110 0.0816 0.0497 
0.0185 0.0190 ; ...

 0.0003 0.0062 0.0329 0.0010 0.0001 0.0068 0.1172 
0.0025 0.0064 ;...

 0.0339 0.0001 0.0009 0.1529 0.0000 0.0038 0.0007 
0.0004 0.0096 ;...

 0.0433 0.0075 0.0592 0.0070 0.1219 0.0070 0.0115 
0.0076 0.0316 ;...

 0.0486 0.0067 0.0461 0.0191 0.0110 0.3282 0.0103 
0.0210 0.0222 ;...

 0.0037 0.0066 0.0536 0.0050 0.0010 0.0098 0.2499 
0.1491 0.0296 ;...
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 0.0126 0.0043 0.0534 0.0049 0.0020 0.0048 0.0217 
0.2313 0.0237 ;...

 0.1563 0.3135 0.3006 0.3747 0.2897 0.3188 0.3188 
0.2856 0.3636 ...

];

A(:,:,2) = [0.263 0.000 0.000 0.130 0.000 0.000 
0.001 0.000 0.005 ;... % 2008

 0.006 0.013 0.014 0.007 0.477 0.096 0.036 0.016 
0.022 ;...

 0.000 0.001 0.038 0.001 0.000 0.013 0.144 0.000 
0.007 ;...

 0.035 0.000 0.001 0.129 0.000 0.003 0.001 0.000 
0.010 ;...

 0.055 0.021 0.045 0.007 0.095 0.006 0.011 0.008 
0.033 ;...

 0.070 0.009 0.030 0.029 0.016 0.266 0.011 0.019 
0.021 ;...

 0.002 0.007 0.037 0.005 0.001 0.010 0.240 0.154 
0.029 ;...

 0.018 0.007 0.058 0.007 0.002 0.006 0.024 0.238 
0.024 ;...

 0.185 0.317 0.248 0.417 0.276 0.346 0.348 0.323 
0.365 ...

];

A(:,:,3)=[0.259 0.000 0.000 0.098 0.000 0.000 0.001 
0.000 0.006 ;... % 2009

 0.010 0.016 0.049 0.009 0.409 0.095 0.069 0.037 
0.025 ;...

 0.000 0.002 0.022 0.000 0.000 0.007 0.134 0.000 
0.006 ;...

 0.044 0.001 0.002 0.165 0.000 0.002 0.001 0.001 
0.011 ;...

 0.049 0.023 0.065 0.006 0.101 0.006 0.012 0.010 
0.029 ;...
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 0.067 0.010 0.031 0.027 0.011 0.285 0.019 0.023 
0.024 ;...

 0.002 0.010 0.048 0.006 0.000 0.007 0.215 0.146 
0.024 ;...

 0.016 0.005 0.072 0.004 0.002 0.004 0.018 0.137 
0.022 ;...

 0.194 0.381 0.318 0.384 0.321 0.380 0.401 0.374 
0.370 ...

];

A(:,:,4)=[0.248 0.001 0.000 0.138 0.000 0.000 0.001 
0.000 0.007;... % 2010

 0.008 0.015 0.028 0.008 0.468 0.135 0.081 0.029 
0.027 ;...

 0.000 0.000 0.046 0.001 0.000 0.006 0.149 0.001 
0.005 ;...

 0.038 0.001 0.001 0.150 0.000 0.002 0.001 0.001 
0.009 ;...

 0.042 0.021 0.042 0.006 0.041 0.005 0.015 0.008 
0.028 ;...

 0.083 0.013 0.032 0.031 0.009 0.260 0.018 0.027 
0.030 ;...

 0.002 0.011 0.035 0.005 0.001 0.005 0.239 0.185 
0.026 ;...

 0.016 0.014 0.069 0.006 0.001 0.008 0.023 0.155 
0.031 ;...

 0.193 0.315 0.252 0.398 0.310 0.389 0.389 0.317 
0.351 ...

];

A(:,:,5)=[0.274 0.000 0.000 0.128 0.000 0.000 0.000 
0.000 0.005 ;... % 2011

 0.011 0.025 0.042 0.013 0.398 0.199 0.093 0.033 
0.033 ;...

 0.000 0.000 0.021 0.001 0.000 0.003 0.146 0.001 
0.008 ;...
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 0.029 0.001 0.001 0.144 0.000 0.002 0.001 0.001 
0.012 ;...

 0.040 0.018 0.041 0.007 0.080 0.038 0.011 0.008 
0.029 ;...

 0.068 0.012 0.032 0.031 0.007 0.215 0.021 0.024 
0.032 ;...

 0.003 0.007 0.064 0.004 0.000 0.005 0.237 0.181 
0.024 ;...

 0.024 0.016 0.062 0.007 0.002 0.005 0.027 0.171 
0.031 ;...

 0.179 0.278 0.226 0.417 0.327 0.353 0.395 0.305 
0.349 ...

];

A(:,:,6)=A(:,:,5);     % 2012 
(прогноз)

 E=[1 0 0 0 0 0 0 0 0; ... % Единичная матрица

 0 1 0 0 0 0 0 0 0; ...

 0 0 1 0 0 0 0 0 0; ...

 0 0 0 1 0 0 0 0 0; ...

 0 0 0 0 1 0 0 0 0; ...

 0 0 0 0 0 1 0 0 0; ...

 0 0 0 0 0 0 1 0 0; ...

 0 0 0 0 0 0 0 1 0; ...

 0 0 0 0 0 0 0 0 1];

% Конечное потребление 

% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

% Базовый сценарий (расчетный)

% Конечное потребление

KP_B=[61473 90225 124128 117287 139661 181361 ;... 
% сельское хозяйство

 -48584 -69909 -75541 -100228 -138284 -138823 ;... 
% добыча углеводородов 
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 1026 2433 5418 13581 20512 23394 ;... % добыча 
неэнергетических полезных ископаемых

 151702 194058 232520 278283 317774 360177 ;... % 
производство продуктов питания

 9694 7688 13649 24304 10973 9158 ;... % производ-
ство продуктов нефтепереработки

 6029 8532 -1840 -6782 4406 3624 ;... % химическая 
и нефтехимическая промышленность 

 90284 114206 70206 86820 135491 204658 ;... % ме-
таллургическое производство

 73203 94457 113523 122490 116029 104490 ;... % 
машиностроение

 379526 482739 485753 573010 672226 685671 ... % 
прочие виды экономической деятельности

 ];

% Валовый выпуск 

V_B=[143479 174359 219541 236924 276740 344929 ; 
...

 15457 19204 25963 32145 40313 64735 ; ...

 32085 50407 38053 59861 81858 100905 ; ...

 196592 245014 308557 355684 407119 461440 ; ...

 61932 76793 81543 92439 101419 111272 ; ...

 68380 87230 88267 113564 140182 157772 ; ...

 192266 243744 170707 227662 302460 400692 ; ...

 137741 183571 179357 221401 237635 237578 ; ...

 990702 1309762 1370838 1566018 1837706 2003112

 ]; 

V_sum_B=[1838635 2390115 2482827 2905698 3425432 
3882435];

% ВВП

GDP_B=[53628 63493 78909 87282 103086 128487 ; 
...
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 10028 11992 14335 19577 25907 41601 ; ...

 14215 26665 14969 29659 41888 51635 ; ...

 53947 65214 93018 91816 101223 114729 ; ...

 10113 10164 12634 15778 18896 20732 ; ...

 16305 22060 18824 21703 25253 28422 ; ...

 42195 44973 22066 19487 20571 27252 ; ...

 39085 44227 48689 61399 65320 65304 ; ...

 484835 635642 664374 762062 876644 955548 ...

 ];

GDP_sum_B=[724353 924429 967817 1108765 1278788 
1433710];

 %% Исходные данные сценариев

 Scen=[1 1 1 1 5 5 8 8 8 8 8 4 4 4 7 7 7]; % Номер 
ведущего вила экономической деятельности в сценарии

Nsc={‘A1’; ‘A2’; ‘A3’; ‘A4’; ‘Б1’; ‘Б2’; ‘В1’; 
‘В2’; ‘В3’; ‘В4’; ...

 ‘В5’; ‘Г1’; ‘Г2’; ‘Г3’; ‘Д1’; ‘Д2’; ‘Д3’}; % Иден-
тификаторы сценариев

% Валовый выпуск видов экономической деятельности 
в сценариях

% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

V=[143479 174359 219541 254482 315201 406608; ...% 
А1 - оптимистический, сельское хозяйство

 143479 174359 219541 240417 260696 307149; ... % 
А2 - пессимистический, сельское хозяйство

 143479 174359 219541 238918 281527 352874; ... % 
А3 - промежуточный кредитный, сельское хозяйство

 143479 174359 219541 250726 307360 394310; ... % 
А4 - промежуточный инвестиционный, сельское 

 % хозяйство

 61932 76793 86392 97191 109340 123008; ... % Б1 - 
умеренный, производство продуктов 
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% нефтепереработки

 61932 76793 89985 102380 126352 159390; ... % Б2 
- оптимистический, производство продуктов 

% нефтепереработки

 137741 183571 183965 159636 181880 180269; ... % 
В1 - оптимистический, машиностроение

 137741 183571 153964 200426 213555 212573; ... % 
В2 - умеренный импортный, машиностроение

 137741 183571 194357 238697 254528 254306; ... % 
В3 - оптимистический инвестиционный, 

% машиностроение

 137741 183571 153965 200427 213556 212573; ... % 
В4 - пессимистический инвестиционный, 

% машиностроение

 137741 183571 167324 232104 241221 250563; ... % 
В5 - оптимистический экспортный, машиностроение

 196592 245014 305497 353663 404976 459184; ... % 
Г1 - оптимистический, производство пищевых 

% продуктов

 196592 245014 314015 364159 416098 470884; ... % 
Г2 - пессимистический, производство пищевых 

% продуктов

 196592 245014 308557 355684 427393 506201; ... % 
Г3 - инвестиционный, производство пищевых продуктов

 192266 243774 239518 318031 421142 556557; ... % 
Д1 - оптимистический, металлургическое производство 

 192266 243774 208266 275774 351237 450830; ... % 
Д2 - умеренный, металлургическое производство

 192266 243774 208266 267978 342994 442202 ... % 
Д3 - умеренный инвестиционный, металлургическое 

% производство

 ]; 

 %% Основные расчеты
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 %Sc=[1];

numel(Scen);

for s=1:17   % Сценарии

 s=s

 k=Scen(s)   % Ключевой вид экономической дея-
тельности в сценарии

%k=1;

for t=1:6   % Расчет валового выпуска на каж-
дый год

 AA(:,:,t)=E-A(:,:,t);  % Матрица левой части 
системы уравнений

 AA(:,k,t)=0; AA(k,:,t)=A(k,:,t);

 AA(k,k,t)=1;

 KPV=KP_B;

 for i=1:9   % Правая часть системы уравнений

 KPV(i,t)=KP_B(i,t)+A(i,k,t)*V(s, t); 

 end;

 KPV(k,t)=V(s, t)-A(k, k, t)*V(s, t);

 AAQ=AA(:,:,t); KPVQ=KPV(:,t);

 BB=inv(AAQ);

 VV(:,t, s)=BB*KPVQ; % Решение системы уравнений

 Vypusk=VV;  % Валовый выпуск

 for tt=1:6 Vypusk(k, tt, s)=V(s, tt); end; 

 for j=1:9    % Расчет ВВП

 GDP(j, t, s)=Vypusk(j, t, s)-sum(A(:, j, 
t))*Vypusk(j, t, s);

 end;

 V_sum(t, s)=sum(Vypusk(:, t, s)); % Суммар-
ный выпуск в сценарии

 GDP_sum(t, s)=sum(GDP(:, t, s)); % Суммарный ВВП в 
сценарии

 end;
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delta_V=V_sum(:,s)-V_sum_B(:);

delta_V=delta_V’./V_sum_B;

delta_GDP=GDP_sum(:,s)-GDP_sum_B(:);

delta_GDP=delta_GDP’./GDP_sum_B;

xlswrite(‘VypuskN.xls’, Nsc(s), s, ‘A1’); 
xlswrite(‘VypuskN.xls’, Vypusk(:,:,s), s, ‘B2’);

xlswrite(‘VypuskN.xls’, V_sum(:,s)’, s, ‘B11’); 
xlswrite(‘Vypusk.xls’, delta_V, s, ‘B14’);

xlswrite(‘GDPN.xls’, Nsc(s), s, ‘A1’); 
xlswrite(‘GDPN.xls’, GDP(:,:,s), s, ‘B2’);

xlswrite(‘GDPN.xls’, GDP_sum(:,s)’, s, ‘B11’); 
xlswrite(‘GDP.xls’, delta_GDP, s, ‘B14’);

end;

xlswrite(‘VypuskN.xls’, V_B(:,:), numel(Scen)+1, 
‘B2’); xlswrite(‘GDPN.xls’, GDP_B(:,:), numel(Scen)+1, 
‘B2’);
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Таблица в.1
результаты анализа межотраслевых связей в сценариях развития  

кризисных процессов в сельском хозяйстве

годы
Сценарии, 
отрасли

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

A1: оптимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 479 174 359 219 541 254 482 315 201 406 608

Добыча углеводородов 15 408 19 423 26 471 34 303 42 609 68 913

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 32 104 49 971 38 116 59 672 82 645 101 932

Производство продуктов 
питания 196 618 245 483 308 885 356 395 409 052 464 377

Производство про дук  тов не-
фтепереработки 61 881 76 855 81 823 94 216 103 492 114 886

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 68 302 87 796 89 368 116 337 145 161 165 440

Металлургическое произ-
водство 192 249 243 502 171 203 229 381 304 551 403 663

Машиностроение 137 708 184 131 179 564 223 102 239 997 241 121

Прочие виды 990 612 1 309 786 1 373 328 1 578 163 1 856 107 2 032 643

Всего 1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 946 050 3 498 816 3 999 584

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,0 0,0 7,4 13,9 17,9

Добыча углеводородов -0,3 1,1 2,0 6,7 5,7 6,5

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,1 -0,9 0,2 -0,3 1,0 1,0

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,1 0,2 0,5 0,6

Производство продуктов не-
фтепереработки -0,1 0,1 0,3 1,9 2,0 3,2
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 0,6 1,2 2,4 3,6 4,9

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,1 0,3 0,8 0,7 0,7

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,8 1,0 1,5

Прочие виды 0,0 0,0 0,2 0,8 1,0 1,5

Всего 0,0 0,1 0,2 1,4 2,1 3,0

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 632 63 815 78 815 94 158 117 255 151 258

Добыча углеводородов 9 997 12 140 14 612 20 891 27 398 44 311

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 14 222 26 435 14 980 29 538 42 232 52 087

Производство продуктов 
питания 53 952 65 789 92 974 91 594 101 445 115 166

Производство продуктов не-
фтепереработки 10 105 10 222 12 764 16 017 19 250 21 369

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 16 290 22 300 19 125 22 104 26 129 29 779

Металлургическое произ-
водство 42 199 44 804 22 256 19 268 21 014 27 853

Машиностроение 39 081 44 560 48 841 61 799 66 239 66 549

Прочие виды 484 904 633 936 663 318 766 987 885 363 969 571

Всего 724 383 924 001 967 686 1 122 355 1 306 324 1 477 943

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,5 -0,1 7,9 13,7 17,7

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,9 6,7 5,8 6,5

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,0 -0,9 0,1 -0,4 0,8 0,9

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,0 -0,2 0,2 0,4

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,6 1,0 1,5 1,9 3,1

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 1,1 1,6 1,8 3,5 4,8

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,4 0,9 -1,1 2,2 2,2

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,7 1,4 1,9

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,2 0,6 1,0 1,5

Всего 0,0 0,0 0,0 1,2 2,2 3,1

A2: пессимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 479 174 359 219 541 240 417 260 696 307 149

Добыча углеводородов 15 408 19 423 26 471 33 228 38 058 60 609

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 32 104 49 971 38 116 59 545 82 134 100 999

Производство продуктов 
питания 196 618 245 483 308 885 355 681 406 813 460 293

Производство продуктов не-
фтепереработки 61 881 76 855 81 823 93 328 99 871 108 278

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 68 302 87 796 89 368 114 361 139 029 154 251

Металлургическое произ-
водство 192 249 243 502 171 203 228 905 302 713 400 310

Машиностроение 137 708 184 131 179 564 222 499 237 192 236 003

Прочие виды 990 612 1 309 786 1 373 328 1 570 783 1 829 992 1 984 989

Всего 1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 918 747 3 396 499 3 812 880

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,0 0,0 1,5 -5,8 -11,0

Добыча углеводородов -0,3 1,1 2,0 3,4 -5,6 -6,4

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,1 -0,9 0,2 -0,5 0,3 0,1

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,1 0,0 -0,1 -0,2

Производство продуктов не-
фтепереработки -0,1 0,1 0,3 1,0 -1,5  – 2,7

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 0,6 1,2 0,7 -0,8  – 2,2

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,1 0,3 0,5 0,1 -0,1

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,5 -0,2 -0,7

Прочие виды 0,0 0,0 0,2 0,3 -0,4 -0,9

Всего 0,0 0,1 0,2 0,4 -0,8 -1,8

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 632 63 815 78 815 88 954 96 979 114 259

Добыча углеводородов 9 997 12 140 14 612 20 236 24 471 38 971

Добыча неэнергетических  
полезных ископаемых 14 222 26 435 14 980 29 475 41 970 51 611

Производство продуктов 
питания 53 952 65 789 92 974 91 410 100 890 114 153

Производство продуктов  
нефтепереработки 10 105 10 222 12 764 15 866 18 576 20 140

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 16 290 22 300 19 125 21 729 25 025 27 765

Металлургическое произ-
водство 42 199 44 804 22 256 19 228 20 887 27 621

Машиностроение 39 081 44 560 48 841 61 632 65 465 65 137

Прочие виды 484 904 633 936 663 318 763 400 872 906 946 840

Всего 724 383 924 001 967 686 1 111 930 1 267 170 1 406 497

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,5 -0,1 1,9 -5,9 -11,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,9 3,4 -5,5 -6,3

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,0 -0,9 0,1 -0,6 0,2 0,0

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,0 -0,4 -0,3 -0,5

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,6 1,0 0,6 -1,7  – 2,9

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 1,1 1,6 0,1 -0,9  – 2,3

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,4 0,9 -1,3 1,5 1,4

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,4 0,2 -0,3

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,2 0,2 -0,4 -0,9

Всего 0,0 0,0 0,0 0,3 -0,9 -1,9

A3: промежуточный кредитный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн. грн

Сельское хозяйство 143 479 174 359 219 541 238 918 281 527 352 874

Добыча углеводородов 15 408 19 423 26 471 33 113 39 797 64 426

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 32 104 49 971 38 116 59 532 82 329 101 428

Производство продуктов 
питания 196 618 245 483 308 885 355 605 407 669 462 171

Производство продуктов  
нефтепереработки 61 881 76 855 81 823 93 233 101 255 111 316

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 68 302 87 796 89 368 114 151 141 373 159 395

Металлургическое произ-
водство 192 249 243 502 171 203 228 854 303 415 401 851

Машиностроение 137 708 184 131 179 564 222 435 238 264 238 356

Прочие виды 990 612 1 309 786 1 373 328 1 569 996 1 839 973 2 006 898

Всего 1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 915 837 3 435 603 3 898 714

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,0 0,0 0,8 1,7 2,3

Добыча углеводородов -0,3 1,1 2,0 3,0 -1,3 -0,5

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,1 -0,9 0,2 -0,6 0,6 0,5

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,2

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,1 0,3 0,9 -0,2 0,0

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 0,6 1,2 0,5 0,8 1,0

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,1 0,3 0,5 0,3 0,3

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,5 0,3 0,3

Прочие виды 0,0 0,0 0,2 0,3 0,1 0,2

Всего 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 632 63 815 78 815 88 400 104 728 131 269

Добыча углеводородов 9 997 12 140 14 612 20 166 25 590 41 426

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 14 222 26 435 14 980 29 468 42 070 51 830

Производство продуктов 
питания 53 952 65 789 92 974 91 390 101 102 114 618

Производство продуктов  
нефтепереработки 10 105 10 222 12 764 15 850 18 833 20 705

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 16 290 22 300 19 125 21 689 25 447 28 691

Металлургическое произ-
водство 42 199 44 804 22 256 19 224 20 936 27 728

Машиностроение 39 081 44 560 48 841 61 614 65 761 65 786

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Прочие виды 484 904 633 936 663 318 763 018 877 667 957 290

Всего 724 383 924 001 967 686 1 110 819 1 282 134 1 439 343

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,5 -0,1 1,3 1,6 2,2

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,9 3,0 -1,2 -0,4

Добыча неэнергетических  
полезных ископаемых 0,0 -0,9 0,1 -0,6 0,4 0,4

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,0 -0,5 -0,1 -0,1

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,6 1,0 0,5 -0,3 -0,1

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 1,1 1,6 -0,1 0,8 0,9

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,4 0,9 -1,4 1,8 1,7

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,4 0,7 0,7

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,2 0,1 0,1 0,2

Всего 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,4

A4: промежуточный инвестиционный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 479 174 359 219 541 250 726 307 360 394 310

Добыча углеводородов 15 408 19 423 26 471 34 016 41 954 67 886

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 32 104 49 971 38 116 59 638 82 572 101 817

Производство продуктов 
питания 196 618 245 483 308 885 356 204 408 730 463 872

Производство продуктов не-
фтепереработки 61 881 76 855 81 823 93 979 102 972 114 069

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 68 302 87 796 89 368 115 809 144 279 164 056

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Металлургическое произ-
водство 192 249 243 502 171 203 229 254 304 286 403 248

Машиностроение 137 708 184 131 179 564 222 941 239 594 240 488

Прочие виды 990 612 1 309 786 1 373 328 1 576 192 1 852 350 2 026 751

Всего 1 838 360 2 391 306 2 488 300 2 938 759 3 484 097 3 976 498

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,0 0,0 5,8 11,1 14,3

Добыча углеводородов -0,3 1,1 2,0 5,8 4,1 4,9

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 0,1 -0,9 0,2 -0,4 0,9 0,9

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,1 0,1 0,4 0,5

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,1 0,3 1,7 1,5 2,5

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 0,6 1,2 2,0 2,9 4,0

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,1 0,3 0,7 0,6 0,6

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,7 0,8 1,2

Прочие виды 0,0 0,0 0,2 0,6 0,8 1,2

Всего 0,0 0,1 0,2 1,1 1,7 2,4

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 632 63 815 78 815 92 769 114 338 146 683

Добыча углеводородов 9 997 12 140 14 612 20 716 26 977 43 651

Добыча неэнергетических по-
лезных ископаемых 14 222 26 435 14 980 29 521 42 194 52 028

Производство продуктов 
питания 53 952 65 789 92 974 91 545 101 365 115 040

Производство продуктов  
нефтепереработки 10 105 10 222 12 764 15 976 19 153 21 217

Продолжение табл. в.1
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность 16 290 22 300 19 125 22 004 25 970 29 530

Металлургическое произ-
водство 42 199 44 804 22 256 19 257 20 996 27 824

Машиностроение 39 081 44 560 48 841 61 755 66 128 66 375

Прочие виды 484 904 633 936 663 318 766 029 883 571 966 760

Всего 724 383 924 001 967 686 1 119 571 1 300 691 1 469 109

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,5 -0,1 6,3 10,9 14,2

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,9 5,8 4,1 4,9

Добыча неэнергетических  
полезных ископаемых 0,0 -0,9 0,1 -0,5 0,7 0,8

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,0 -0,3 0,1 0,3

Производство продуктов  
нефтепереработки -0,1 0,6 1,0 1,3 1,4 2,3

Химическая и нефтехимиче-
ская промышленность -0,1 1,1 1,6 1,4 2,8 3,9

Металлургическое произ-
водство 0,0 -0,4 0,9 -1,2 2,1 2,1

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,6 1,2 1,6

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,2 0,5 0,8 1,2

Всего 0,0 0,0 0,0 1,0 1,7 2,5

Окончание табл. в.1
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Таблица в.2
результаты анализа межотраслевых связей в сценариях развития кризисных 

процессов в производстве продуктов нефтепереработки

годы
Сценарии, 
отрасли

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Б1: умеренный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 945 219 759 236 189 276 932 345 124

Добыча углеводородов 15 429 19 409 28 524 35 016 43 197 69 284

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 104 49 976 38 173 59 558 82 392 101 509

Производство продук-
тов питания 196 617 245 509 308 953 355 506 407 578 461 995

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 932 76 793 86 392 97 191 109 340 123 008

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 858 89 639 114 007 141 283 159 144

Металлургическое про-
изводство 192 250 243 517 171 387 228 961 303 598 402 082

Машиностроение 137 708 184 152 179 705 222 494 238 388 238 481

Прочие виды 990 633 1 309 995 1 377 398 1 571 955 1 844 306 2 012 692

Всего 1 838 408 2 392 154 2 499 928 2 920 877 3 447 014 3 913 318

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,1 -0,3 0,1 0,1

Добыча углеводородов -0,2 1,1 9,9 8,9 7,2 7,0

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,3 -0,5 0,7 0,6

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,1
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продук-
тов нефтепереработки 0,0 0,0 5,9 5,1 7,8 10,5

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,6 0,4 0,8 0,9

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,4 0,6 0,4 0,3

Машиностроение 0,0 0,3 0,2 0,5 0,3 0,4

Прочие виды 0,0 0,0 0,5 0,4 0,4 0,5

Всего 0,0 0,1 0,7 0,5 0,6 0,8

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 030 78 893 87 390 103 019 128 386

Добыча углеводородов 10 010 12 131 15 745 21 325 27 776 44 550

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 437 15 002 29 481 42 102 51 871

Производство продук-
тов питания 53 952 65 796 92 995 91 365 101 079 114 575

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 113 10 213 13 477 16 522 20 337 22 879

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 290 22 316 19 183 21 661 25 431 28 646

Металлургическое про-
изводство 42 199 44 807 22 280 19 233 20 948 27 744

Машиностроение 39 081 44 565 48 880 61 631 65 795 65 821

Прочие виды 484 915 634 037 665 283 763 970 879 734 960 054

Всего 724 399 924 333 971 738 1 112 578 1 286 222 1 444 525

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,0 0,1 -0,1 -0,1

Добыча углеводородов -0,2 1,2 9,8 8,9 7,2 7,1

Продолжение табл. в.2
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,2 -0,6 0,5 0,5

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 0,0 -0,5 -0,1 -0,1

Производство продук-
тов нефтепереработки 0,0 0,5 6,7 4,7 7,6 10,4

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,2 1,9 -0,2 0,7 0,8

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 1,0 -1,3 1,8 1,8

Машиностроение 0,0 0,8 0,4 0,4 0,7 0,8

Прочие виды 0,0 -0,3 0,1 0,3 0,4 0,5

Всего 0,0 0,0 0,4 0,3 0,6 0,8

Б2: оптимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 945 219 790 236 243 277 059 345 396

Добыча углеводородов 15 429 19 409 30 132 37 671 50 876 85 705

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 104 49 976 38 216 59 622 82 607 101 969

Производство продук-
тов питания 196 617 245 509 308 999 355 558 407 782 462 431

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 932 76 793 89 985 102 380 126 352 159 390

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 858 89 835 114 316 142 163 161 027

Металлургическое  
производство 192 250 243 517 171 528 229 212 304 287 403 555

Продолжение табл. в.2
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1 2 3 4 5 6 7

Машиностроение 137 708 184 152 179 810 222 718 239 124 240 055

Прочие виды 990 633 1 309 995 1 380 532 1 576 240 1 857 610 2 041 145

Всего 1 838 408 2 392 154 2 508 828 2 933 959 3 487 861 4 000 673

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,1 -0,3 0,1 0,1

Добыча углеводородов -0,2 1,1 16,1 17,2 26,2 32,4

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,4 -0,4 0,9 1,1

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,1 0,0 0,2 0,2

Производство продук-
тов нефтепереработки 0,0 0,0 10,4 10,8 24,6 43,2

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,8 0,7 1,4 2,1

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,5 0,7 0,6 0,7

Машиностроение 0,0 0,3 0,3 0,6 0,6 1,0

Прочие виды 0,0 0,0 0,7 0,7 1,1 1,9

Всего 0,0 0,1 1,0 1,0 1,8 3,0

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 030 78 905 87 410 103 066 128 487

Добыча углеводородов 10 010 12 131 16 633 22 942 32 713 55 108

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 437 15 019 29 513 42 212 52 106

Производство продук-
тов питания 53 952 65 796 93 009 91 378 101 130 114 683

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 113 10 213 14 038 17 405 23 501 29 647

Продолжение табл. в.2
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 290 22 316 19 225 21 720 25 589 28 985

Металлургическое про-
изводство 42 199 44 807 22 299 19 254 20 996 27 845

Машиностроение 39 081 44 565 48 908 61 693 65 998 66 255

Прочие виды 484 915 634 037 666 797 766 053 886 080 973 626

Всего 724 399 924 333 974 832 1 117 366 1 301 286 1 476 743

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,0 0,1 0,0 0,0

Добыча углеводородов -0,2 1,2 16,0 17,2 26,3 32,5

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,3 -0,5 0,8 0,9

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 0,0 -0,5 -0,1 0,0

Производство продук-
тов нефтепереработки 0,0 0,5 11,1 10,3 24,4 43,0

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,2 2,1 0,1 1,3 2,0

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 1,1 -1,2 2,1 2,2

Машиностроение 0,0 0,8 0,5 0,5 1,0 1,5

Прочие виды 0,0 -0,3 0,4 0,5 1,1 1,9

Всего 0,0 0,0 0,7 0,8 1,8 3,0

Окончание табл. в.2
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Таблица в.3
результаты анализа межотраслевых связей в сценариях развития кризисных 

процессов в машиностроении

годы
Сценарии, 
отрасли

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

В1: условно оптимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 942 219 760 235 523 276 443 344 594

Добыча углеводородов 15 408 19 425 26 946 26 225 32 615 56 792

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 105 49 953 38 276 56 453 79 624 98 620

Производство продук-
тов питания 196 617 245 504 308 957 354 786 406 752 461 103

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 880 76 879 82 053 90 460 98 464 108 245

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 832 89 711 108 637 136 665 154 214

Металлургическое про-
изводство 192 256 243 385 172 165 211 525 288 258 386 176

Машиностроение 137 741 183 571 183 965 159 636 181 880 180 269

Прочие виды 990 617 1 309 645 1 377 357 1 518 256 1 794 412 1 958 624

Всего 1 838 357 2 391 135 2 499 190 2 761 500 3 295 111 3 748 636

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,1 -0,6 -0,1 -0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 3,8 -18,4 -19,1 -12,3

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,6 -5,7  – 2,7  – 2,3

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,1 -0,3 -0,1 -0,1
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 0,6  – 2,1  – 2,9  – 2,7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,6 -4,3  – 2,5  – 2,3

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,9 -7,1 -4,7 -3,6

Машиностроение 0,0 0,0 2,6  – 27,9  – 23,5  – 24,1

Прочие виды 0,0 0,0 0,5 -3,0  – 2,4  – 2,2

Всего 0,0 0,0 0,7 -5,0 -3,8 -3,4

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 029 78 894 87 143 102 837 128 189

Добыча углеводородов 9 997 12 141 14 874 15 971 20 971 36 517

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 425 15 043 27 944 40 688 50 395

Производство продук-
тов питания 53 952 65 795 92 996 91 180 100 874 114 353

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 800 15 378 18 314 20 134

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 309 19 198 20 641 24 600 27 758

Металлургическое про-
изводство 42 200 44 783 22 381 17 768 19 890 26 646

Машиностроение 39 091 44 424 50 038 44 219 50 199 49 754

Прочие виды 484 907 633 868 665 263 737 872 855 935 934 264

Всего 724 379 923 999 971 488 1 058 117 1 234 307 1 388 010

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,0 -0,2 -0,2 -0,2

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча углеводородов -0,3 1,2 3,8 -18,4 -19,1 -12,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,5 -5,8  – 2,9  – 2,4

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 0,0 -0,7 -0,3 -0,3

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 1,3  – 2,5 -3,1  – 2,9

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 2,0 -4,9  – 2,6  – 2,3

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 1,4 -8,8 -3,3  – 2,2

Машиностроение 0,0 0,4 2,8  – 28,0  – 23,1  – 23,8

Прочие виды 0,0 -0,3 0,1 -3,2  – 2,4  – 2,2

Всего 0,0 0,0 0,4 -4,6 -3,5 -3,2

В2: умеренный импортный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 942 219 478 235 929 276 683 344 839

Добыча углеводородов 15 408 19 425 23 791 30 570 36 448 60 701

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 105 49 953 37 195 58 440 81 126 100 151

Производство продук-
тов питания 196 617 245 504 308 533 355 227 407 161 461 520

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 880 76 879 80 575 92 151 99 864 109 673

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 832 87 515 111 972 139 025 156 621

Металлургическое про-
изводство 192 256 243 385 165 634 222 741 296 721 394 806

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Машиностроение 137 741 183 571 153 964 200 426 213 555 212 573

Прочие виды 990 617 1 309 645 1 350 513 1 550 980 1 818 857 1 983 554

Всего 1 838 357 2 391 135 2 427 197 2 858 436 3 369 439 3 824 439

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,0 -0,4 0,0 0,0

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -8,4 -4,9 -9,6 -6,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9  – 2,3  – 2,4 -0,9 -0,7

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 -1,2 -0,3 -1,5 -1,4

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 -0,9 -1,4 -0,8 -0,7

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 -3,0  – 2,2 -1,9 -1,5

Машиностроение 0,0 0,0 -14,2 -9,5 -10,1 -10,5

Прочие виды 0,0 0,0 -1,5 -1,0 -1,0 -1,0

Всего 0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,6 -1,5

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 029 78 793 87 294 102 926 128 280

Добыча углеводородов 9 997 12 141 13 133 18 617 23 436 39 030

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 425 14 617 28 928 41 455 51 177

Производство продук-
тов питания 53 952 65 795 92 869 91 293 100 976 114 457

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 570 15 666 18 575 20 399

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 309 18 728 21 275 25 025 28 192

Металлургическое про-
изводство 42 200 44 783 21 532 18 710 20 474 27 242

Машиностроение 39 091 44 424 41 878 55 518 58 941 58 670

Прочие виды 484 907 633 868 652 298 753 777 867 595 946 155

Всего 724 379 923 999 946 417 1 091 077 1 259 402 1 413 603

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 -0,1 0,0 -0,2 -0,2

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -8,4 -4,9 -9,5 -6,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9  – 2,3  – 2,5 -1,0 -0,9

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 -0,2 -0,6 -0,2 -0,2

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 -0,5 -0,7 -1,7 -1,6

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 -0,5  – 2,0 -0,9 -0,8

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4  – 2,4 -4,0 -0,5 0,0

Машиностроение 0,0 0,4 -14,0 -9,6 -9,8 -10,2

Прочие виды 0,0 -0,3 -1,8 -1,1 -1,0 -1,0

Всего 0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,5 -1,4

В3: оптимистический инвестиционный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 942 219 858 236 310 276 994 345 156

Добыча углеводородов 15 408 19 425 28 039 34 646 41 406 65 750

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 105 49 953 38 651 60 305 83 068 102 130

Производство продук-
тов питания 196 617 245 504 309 104 355 641 407 691 462 060

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 880 76 879 82 565 93 738 101 675 111 518

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 832 90 471 115 101 142 079 159 731

Металлургическое про-
изводство 192 256 243 385 174 427 233 265 307 668 405 956

Машиностроение 137 741 183 571 194 357 238 697 254 528 254 306

Прочие виды 990 617 1 309 645 1 386 655 1 581 684 1 850 477 2 015 761

Всего 1 838 357 2 391 135 2 524 128 2 949 387 3 465 585 3 922 369

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,1 -0,3 0,1 0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 8,0 7,8 2,7 1,6

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 1,6 0,7 1,5 1,2

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 1,3 1,4 0,3 0,2

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 2,5 1,4 1,4

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 2,2 2,5 1,7

Машиностроение 0,0 0,0 8,4 7,8 7,1

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Прочие виды 0,0 0,0 1,2 1,0 0,7

Всего 0,0 0,0 1,7 1,5 1,2

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 029 78 929 87 435 103 042

Добыча углеводородов 9 997 12 141 15 478 21 099 26 624

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 425 15 190 29 851 42 448

Производство продук-
тов питания 53 952 65 795 93 040 91 400 101 107

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 880 15 935 18 912

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 309 19 361 21 869 25 574

Металлургическое про-
изводство 42 200 44 783 22 675 19 594 21 229

Машиностроение 39 091 44 424 52 865 66 119 70 250

Прочие виды 484 907 633 868 669 754 768 699 882 677

Всего 724 379 923 999 980 173 1 122 001 1 291 863

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,0 0,2 0,0

Добыча углеводородов -0,3 1,2 8,0 7,8 2,8

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 1,5 0,6 1,3

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 0,0 -0,5 -0,1

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 1,9 1,0 0,1

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 2,9 0,8 1,3

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 2,8 0,6 3,2

Машиностроение 0,0 0,4 8,6 7,7 7,5 7,5

Прочие виды 0,0 -0,3 0,8 0,9 0,7 0,6

Всего 0,0 0,0 1,3 1,2 1,0 0,9

В4: пессимистический инвестиционный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 942 219 478 235 929 276 683 344 839

Добыча углеводородов 15 408 19 425 23 791 30 570 36 448 60 701

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 105 49 953 37 195 58 440 81 126 100 151

Производство продук-
тов питания 196 617 245 504 308 534 355 227 407 161 461 520

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 880 76 879 80 575 92 151 99 864 109 673

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 832 87 515 111 972 139 025 156 621

Металлургическое про-
изводство 192 256 243 385 165 635 222 741 296 721 394 806

Машиностроение 137 741 183 571 153 965 200 427 213 556 212 573

Прочие виды 990 617 1 309 645 1 350 513 1 550 981 1 818 857 1 983 554

Всего 1 838 357 2 391 135 2 427 200 2 858 439 3 369 441 3 824 439

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,0 -0,4 0,0 0,0

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -8,4 -4,9 -9,6 -6,2

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9  – 2,3  – 2,4 -0,9 -0,7

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 -1,2 -0,3 -1,5 -1,4

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 -0,9 -1,4 -0,8 -0,7

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 -3,0  – 2,2 -1,9 -1,5

Машиностроение 0,0 0,0 -14,2 -9,5 -10,1 -10,5

Прочие виды 0,0 0,0 -1,5 -1,0 -1,0 -1,0

Всего 0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,6 -1,5

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 029 78 793 87 294 102 926 128 280

Добыча углеводородов 9 997 12 141 13 133 18 617 23 436 39 030

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 425 14 617 28 928 41 455 51 177

Производство продук-
тов питания 53 952 65 795 92 869 91 293 100 976 114 457

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 570 15 666 18 575 20 399

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 309 18 728 21 275 25 025 28 192

Металлургическое про-
изводство 42 200 44 783 21 533 18 710 20 474 27 242

Машиностроение 39 091 44 424 41 878 55 518 58 941 58 670

Продолжение табл. в.3
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Прочие виды 484 907 633 868 652 298 753 777 867 595 946 155

Всего 724 379 923 999 946 418 1 091 078 1 259 403 1 413 603

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 -0,1 0,0 -0,2 -0,2

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -8,4 -4,9 -9,5 -6,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9  – 2,3  – 2,5 -1,0 -0,9

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 -0,2 -0,6 -0,2 -0,2

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 -0,5 -0,7 -1,7 -1,6

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 -0,5  – 2,0 -0,9 -0,8

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4  – 2,4 -4,0 -0,5 0,0

Машиностроение 0,0 0,4 -14,0 -9,6 -9,8 -10,2

Прочие виды 0,0 -0,3 -1,8 -1,1 -1,0 -1,0

Всего 0,0 0,0  – 2,2 -1,6 -1,5 -1,4

В5: оптимистический экспортный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 942 219 603 236 244 276 893 345 128

Добыча углеводородов 15 408 19 425 25 196 33 944 39 795 65 298

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 105 49 953 37 676 59 984 82 437 101 953

Производство продук-
тов питания 196 617 245 504 308 722 355 570 407 519 462 012

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 880 76 879 81 233 93 464 101 087 111 352

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 300 87 832 88 493 114 562 141 087 159 452

Металлургическое про-
изводство 192 256 243 385 168 543 231 452 304 112 404 956

Машиностроение 137 741 183 571 167 324 232 104 241 221 250 563

Прочие виды 990 617 1 309 645 1 362 467 1 576 395 1 840 207 2 012 872

Всего 1 838 357 2 391 135 2 459 257 2 933 719 3 434 359 3 913 586

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,0 -0,3 0,1 0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -3,0 5,6 -1,3 0,9

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 -1,0 0,2 0,7 1,0

Производство продук-
тов питания 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 -0,4 1,1 -0,3 0,1

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 0,3 0,9 0,6 1,1

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 -1,3 1,7 0,5 1,1

Машиностроение 0,0 0,0 -6,7 4,8 1,5 5,5

Прочие виды 0,0 0,0 -0,6 0,7 0,1 0,5

Всего 0,0 0,0 -0,9 1,0 0,3 0,8

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 029 78 838 87 410 103 004 128 388

Добыча углеводородов 9 997 12 141 13 908 20 672 25 588 41 986

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 425 14 807 29 692 42 125 52 098

Продолжение табл. в.3
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продук-
тов питания 53 952 65 795 92 925 91 381 101 065 114 579

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 672 15 889 18 802 20 712

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 309 18 937 21 767 25 396 28 701

Металлургическое про-
изводство 42 200 44 783 21 911 19 442 20 984 27 942

Машиностроение 39 091 44 424 45 512 64 293 66 577 69 155

Прочие виды 484 907 633 868 658 071 766 128 877 779 960 140

Всего 724 379 923 999 957 582 1 116 674 1 281 320 1 443 701

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 -0,1 0,1 -0,1 -0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 -3,0 5,6 -1,2 0,9

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 -1,1 0,1 0,6 0,9

Производство продук-
тов питания 0,0 0,9 -0,1 -0,5 -0,2 -0,1

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 0,3 0,7 -0,5 -0,1

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 0,6 0,3 0,6 1,0

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 -0,7 -0,2 2,0 2,5

Машиностроение 0,0 0,4 -6,5 4,7 1,9 5,9

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,9 0,5 0,1 0,5

Всего 0,0 0,0 -1,1 0,7 0,2 0,7

Окончание табл. в.3
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Таблица в.4
результаты анализа межотраслевых связей в сценариях развития кризисных 

процессов в производстве продуктов питания

годы
Сценарии, 
отрасли

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Г1: оптимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 429 174 856 219 247 235 802 276 413 344 546

Добыча углеводородов 15 404 19 433 26 273 32 769 39 179 63 527

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 103 49 969 38 079 59 482 82 247 101 313

Производство продук-
тов питания 196 592 245 014 305 497 353 663 404 976 459 184

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 877 76 877 81 686 92 981 100 820 110 661

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 296 87 821 89 110 113 576 140 609 158 257

Металлургическое про-
изводство 192 246 243 496 171 070 228 671 303 138 401 459

Машиностроение 137 705 184 134 179 467 222 232 237 896 237 816

Прочие виды 990 575 1 309 648 1 370 666 1 567 018 1 835 575 2 000 833

Всего 1 838 227 2 391 248 2 481 096 2 906 194 3 420 852 3 877 596

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,2 1,9  – 2,8 -1,9

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,1 -0,6 0,5 0,4

Производство продук-
тов питания 0,0 0,0 -1,0 -0,6 -0,5 -0,5
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 0,2 0,6 -0,6 -0,5

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,0 0,0 0,3 0,3

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,2 0,2

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,4 0,1 0,1

Прочие виды 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 -0,1

Всего 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 614 63 997 78 710 87 247 102 826 128 171

Добыча углеводородов 9 994 12 146 14 503 19 956 25 192 40 848

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 434 14 965 29 443 42 028 51 771

Производство продук-
тов питания 53 945 65 664 91 955 90 891 100 434 113 878

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 743 15 807 18 752 20 583

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 307 19 070 21 579 25 310 28 486

Металлургическое про-
изводство 42 198 44 803 22 239 19 208 20 917 27 701

Машиностроение 39 081 44 560 48 815 61 558 65 659 65 637

Прочие виды 484 886 633 870 662 032 761 571 875 569 954 397

Всего 724 333 924 005 965 031 1 107 262 1 276 687 1 431 472

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 -0,3 0,0 -0,3 -0,2

Добыча углеводородов -0,3 1,3 1,2 1,9  – 2,8 -1,8

Продолжение табл. в.4
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,0 -0,9 0,0 -0,7 0,3 0,3

Производство продук-
тов питания 0,0 0,7 -1,1 -1,0 -0,8 -0,7

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 0,9 0,2 -0,8 -0,7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 1,3 -0,6 0,2 0,2

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 0,8 -1,4 1,7 1,6

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,3 0,5 0,5

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,4 -0,1 -0,1 -0,1

Всего 0,0 0,0 -0,3 -0,1 -0,2 -0,2

Г2: пессимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 429 174 856 220 430 237 812 278 440 346 679

Добыча углеводородов 15 404 19 433 26 802 33 539 40 200 64 601

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 103 49 969 38 175 59 628 82 420 101 496

Производство продук-
тов питания 196 592 245 014 314 015 364 159 416 098 470 884

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 877 76 877 82 063 93 435 101 379 111 249

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 296 87 821 89 810 114 657 141 676 159 379

Металлургическое про-
изводство 192 246 243 496 171 417 229 193 303 673 402 022

Машиностроение 137 705 184 134 179 727 222 721 238 467 238 416

Продолжение табл. в.4
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Прочие виды 990 575 1 309 648 1 377 580 1 575 900 1 845 205 2 010 963

Всего 1 838 227 2 391 248 2 500 018 2 931 044 3 447 558 3 905 690

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,4 0,4 0,6 0,5

Добыча углеводородов -0,3 1,2 3,2 4,3 -0,3 -0,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,3 -0,4 0,7 0,6

Производство продук-
тов питания 0,0 0,0 1,8 2,4 2,2 2,0

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 0,6 1,1 0,0 0,0

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,7 1,0 1,1 1,0

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,4 0,7 0,4 0,3

Машиностроение 0,0 0,3 0,2 0,6 0,4 0,4

Прочие виды 0,0 0,0 0,5 0,6 0,4 0,4

Всего 0,0 0,0 0,7 0,9 0,6 0,6

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 614 63 997 79 134 87 991 103 580 128 965

Добыча углеводородов 9 994 12 146 14 795 20 426 25 849 41 538

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 434 15 003 29 516 42 117 51 864

Производство продук-
тов питания 53 945 65 664 94 519 93 589 103 192 116 779

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 802 15 884 18 857 20 692

Продолжение табл. в.4
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 307 19 219 21 785 25 502 28 688

Металлургическое про-
изводство 42 198 44 803 22 284 19 252 20 953 27 740

Машиностроение 39 081 44 560 48 886 61 694 65 817 65 803

Прочие виды 484 886 633 870 665 371 765 887 880 163 959 230

Всего 724 333 924 005 972 012 1 116 023 1 286 029 1 441 299

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,3 0,8 0,5 0,4

Добыча углеводородов -0,3 1,3 3,2 4,3 -0,2 -0,2

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,0 -0,9 0,2 -0,5 0,5 0,4

Производство продук-
тов питания 0,0 0,7 1,6 1,9 1,9 1,8

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 1,3 0,7 -0,2 -0,2

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 2,1 0,4 1,0 0,9

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 1,0 -1,2 1,9 1,8

Машиностроение 0,0 0,8 0,4 0,5 0,8 0,8

Прочие виды 0,0 -0,3 0,2 0,5 0,4 0,4

Всего 0,0 0,0 0,4 0,7 0,6 0,5

Г3: инвестиционный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 429 174 856 219 672 236 189 280 499 353 116

Добыча углеводородов 15 404 19 433 26 463 32 917 41 237 67 843

Продолжение табл. в.4
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

32 103 49 969 38 114 59 510 82 597 102 048

Производство продук-
тов питания 196 592 245 014 308 557 355 684 427 393 506 201

Производство продук-
тов нефтепереработки 61 877 76 877 81 822 93 068 101 947 113 026

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 296 87 821 89 361 113 784 142 759 162 767

Металлургическое про-
изводство 192 246 243 496 171 195 228 771 304 217 403 722

Машиностроение 137 705 184 134 179 560 222 326 239 047 240 228

Прочие виды 990 575 1 309 648 1 373 150 1 568 729 1 854 984 2 041 542

Всего 1 838 227 2 391 248 2 487 893 2 910 979 3 474 680 3 990 493

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,1 -0,3 1,4 2,4

Добыча углеводородов -0,3 1,2 1,9 2,4 2,3 4,8

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,1 -0,9 0,2 -0,6 0,9 1,1

Производство продук-
тов питания 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 9,7

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,1 0,3 0,7 0,5 1,6

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 1,2 0,2 1,8 3,2

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,1 0,3 0,5 0,6 0,8

Машиностроение 0,0 0,3 0,1 0,4 0,6 1,1

Продолжение табл. в.4
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1 2 3 4 5 6 7

Прочие виды 0,0 0,0 0,2 0,2 0,9 1,9

Всего 0,0 0,0 0,2 0,2 1,4 2,8

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 614 63 997 78 862 87 390 104 346 131 359

Добыча углеводородов 9 994 12 146 14 608 20 047 26 515 43 623

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

14 222 26 434 14 979 29 457 42 207 52 146

Производство продук-
тов питания 53 945 65 664 92 876 91 411 105 993 125 538

Производство продук-
тов нефтепереработки 10 105 10 225 12 764 15 822 18 962 21 023

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 307 19 123 21 619 25 697 29 298

Металлургическое про-
изводство 42 198 44 803 22 255 19 217 20 991 27 857

Машиностроение 39 081 44 560 48 840 61 584 65 977 66 303

Прочие виды 484 886 633 870 663 231 762 402 884 827 973 816

Всего 724 333 924 005 967 539 1 108 949 1 295 516 1 470 963

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 -0,1 0,1 1,2 2,2

Добыча углеводородов -0,3 1,3 1,9 2,4 2,3 4,9

Добыча неэнергети-
ческих полезных ис-
копаемых

0,0 -0,9 0,1 -0,7 0,8 1,0

Производство продук-
тов питания 0,0 0,7 -0,2 -0,4 4,7 9,4

Производство продук-
тов нефтепереработки -0,1 0,6 1,0 0,3 0,4 1,4

Продолжение табл. в.4
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,1 1,6 -0,4 1,8 3,1

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,4 0,9 -1,4 2,0 2,2

Машиностроение 0,0 0,8 0,3 0,3 1,0 1,5

Прочие виды 0,0 -0,3 -0,2 0,0 0,9 1,9

Всего 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 2,6

Окончание табл. в.4
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Таблица в.5
результаты анализа межотраслевых связей в сценариях развития кризисных 

процессов в металлургическом производстве

годы
Сценарии, 
отрасли

2007 2008 2009 2010 2011 2012

1 2 3 4 5 6 7

Д1: оптимистический сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 948 220 443 237 174 277 850 346 322

Добыча углеводородов 15 407 19 487 35 610 46 062 59 553 90 254

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

32 106 50 016 47 910 73 896 100 723 125 593

Производство продуктов 
питания 196 617 245 512 309 882 356 474 409 130 464 021

Производство продуктов 
нефтепереработки 61 879 76 917 85 811 97 729 107 231 119 057

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 298 87 876 94 130 120 320 149 643 170 073

Металлургическое про-
изводство 192 266 243 774 239 518 318 031 421 142 556 557

Машиностроение 137 707 184 173 183 494 229 016 247 490 250 395

Прочие виды 990 606 1 310 268 1 435 404 1 644 384 1 937 960 2 134 888

Всего 1 838 321 2 392 972 2 652 202 3 123 085 3 710 722 4 257 161

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,4 0,1 0,4 0,4

Добыча углеводородов -0,3 1,5 37,2 43,3 47,7 39,4

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 25,9 23,4 23,0 24,5



Приложения

401

1 2 3 4 5 6 7

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,4 0,2 0,5 0,6

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,2 5,2 5,7 5,7 7,0

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 6,6 5,9 6,7 7,8

Металлургическое про-
изводство 0,0 0,0 40,3 39,7 39,2 38,9

Машиностроение 0,0 0,3 2,3 3,4 4,1 5,4

Прочие виды 0,0 0,0 4,7 5,0 5,5 6,6

Всего 0,0 0,1 6,8 7,5 8,3 9,7

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 031 79 139 87 755 103 360 128 832

Добыча углеводородов 9 996 12 179 19 657 28 052 38 293 58 033

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

14 223 26 459 18 829 36 579 51 470 64 178

Производство продуктов 
питания 53 952 65 797 93 275 91 614 101 464 115 077

Производство продуктов 
нефтепереработки 10 105 10 230 13 386 16 614 19 945 22 145

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 321 20 144 22 861 26 936 30 613

Металлургическое про-
изводство 42 202 44 854 31 137 26 715 29 059 38 402

Машиностроение 39 081 44 570 49 910 63 437 68 307 69 109

Прочие виды 484 902 634 170 693 300 799 170 924 407 1 018 342

Всего 724 366 924 611 1 018 777 1 172 796 1 363 240 1 544 731

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,3 0,5 0,3 0,3

Добыча углеводородов -0,3 1,6 37,1 43,3 47,8 39,5

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 25,8 23,3 22,9 24,3

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,3 -0,2 0,2 0,3

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,6 6,0 5,3 5,6 6,8

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,2 7,0 5,3 6,7 7,7

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,3 41,1 37,1 41,3 40,9

Машиностроение 0,0 0,8 2,5 3,3 4,6 5,8

Прочие виды 0,0 -0,2 4,4 4,9 5,4 6,6

Всего 0,0 0,0 5,3 5,8 6,6 7,7

Д2: умеренный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 948 220 112 236 688 277 268 345 442

Добыча углеводородов 15 407 19 487 31 435 39 832 47 607 72 186

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

32 106 50 016 43 430 67 085 89 790 109 056

Производство продуктов 
питания 196 617 245 512 309 431 355 996 408 150 462 539

Производство продуктов 
нефтепереработки 61 879 76 917 83 993 95 518 103 504 113 420

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 298 87 876 91 961 117 215 144 428 162 186

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Металлургическое про-
изводство 192 266 243 774 208 266 275 774 351 237 450 830

Машиностроение 137 707 184 173 181 699 225 844 241 877 241 906

Прочие виды 990 606 1 310 268 1 407 048 1 608 484 1 878 530 2 045 004

Всего 1 838 321 2 392 972 2 577 374 3 022 436 3 542 391 4 002 571

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,3 -0,1 0,2 0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,5 21,1 23,9 18,1 11,5

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 14,1 12,1 9,7 8,1

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,3 0,1 0,3 0,2

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,2 3,0 3,3 2,1 1,9

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 4,2 3,2 3,0 2,8

Металлургическое про-
изводство 0,0 0,0 22,0 21,1 16,1 12,5

Машиностроение 0,0 0,3 1,3 2,0 1,8 1,8

Прочие виды 0,0 0,0 2,6 2,7 2,2 2,1

Всего 0,0 0,1 3,8 4,0 3,4 3,1

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 031 79 020 87 575 103 144 128 504

Добыча углеводородов 9 996 12 179 17 352 24 258 30 612 46 416

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

14 223 26 459 17 068 33 207 45 883 55 728

Производство продуктов 
питания 53 952 65 797 93 139 91 491 101 221 114 710

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Производство продуктов 
нефтепереработки 10 105 10 230 13 103 16 238 19 252 21 096

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 321 19 680 22 271 25 997 29 193

Металлургическое про-
изводство 42 202 44 854 27 075 23 165 24 235 31 107

Машиностроение 39 081 44 570 49 422 62 559 66 758 66 766

Прочие виды 484 902 634 170 679 604 781 723 896 059 975 467

Всего 724 366 924 611 995 462 1 142 486 1 313 160 1 468 988

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,1 0,3 0,1 0,0

Добыча углеводородов -0,3 1,6 21,0 23,9 18,2 11,6

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 14,0 12,0 9,5 7,9

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,1 -0,4 0,0 0,0

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,6 3,7 2,9 1,9 1,8

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,2 4,5 2,6 2,9 2,7

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,3 22,7 18,9 17,8 14,1

Машиностроение 0,0 0,8 1,5 1,9 2,2 2,2

Прочие виды 0,0 -0,2 2,3 2,6 2,2 2,1

Всего 0,0 0,0 2,9 3,0 2,7 2,5

Д3: умеренный инвестиционный сценарий

Динамика выпуска по видам экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 143 435 174 948 220 112 236 598 277 200 345 370

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Добыча углеводородов 15 407 19 487 31 435 38 683 46 199 70 712

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

32 106 50 016 43 430 65 828 88 500 107 707

Производство продуктов 
питания 196 617 245 512 309 431 355 908 408 035 462 418

Производство продуктов 
нефтепереработки 61 879 76 917 83 993 95 110 103 064 112 960

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

68 298 87 876 91 961 116 643 143 813 161 542

Металлургическое про-
изводство 192 266 243 774 208 266 267 978 342 994 442 202

Машиностроение 137 707 184 173 181 699 225 259 241 215 241 213

Прочие виды 990 606 1 310 268 1 407 048 1 601 860 1 871 522 2 037 669

Всего 1 838 321 2 392 972 2 577 374 3 003 868 3 522 542 3 981 794

Отклонение выпуска от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,3 0,3 -0,1 0,2 0,1

Добыча углеводородов -0,3 1,5 21,1 20,3 14,6 9,2

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 14,1 10,0 8,1 6,7

Производство продуктов 
питания 0,0 0,2 0,3 0,1 0,2 0,2

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,2 3,0 2,9 1,6 1,5

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 0,7 4,2 2,7 2,6 2,4

Металлургическое про-
изводство 0,0 0,0 22,0 17,7 13,4 10,4

Машиностроение 0,0 0,3 1,3 1,7 1,5 1,5

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Прочие виды 0,0 0,0 2,6 2,3 1,8 1,7

Всего 0,0 0,1 3,8 3,4 2,8 2,6

Валовый внутренний продукт видов экономической деятельности, млн грн

Сельское хозяйство 53 616 64 031 79 020 87 541 103 118 128 478

Добыча углеводородов 9 996 12 179 17 352 23 558 29 706 45 468

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

14 223 26 459 17 068 32 585 45 224 55 038

Производство продуктов 
питания 53 952 65 797 93 139 91 468 101 193 114 680

Производство продуктов 
нефтепереработки 10 105 10 230 13 103 16 169 19 170 21 011

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

16 289 22 321 19 680 22 162 25 886 29 078

Металлургическое про-
изводство 42 202 44 854 27 075 22 510 23 667 30 512

Машиностроение 39 081 44 570 49 422 62 397 66 575 66 575

Прочие виды 484 902 634 170 679 604 778 504 892 716 971 968

Всего 724 366 924 611 995 462 1 136 894 1 307 255 1 462 807

Отклонение ВВП видов экономической деятельности от базового сценария, %

Сельское хозяйство 0,0 0,8 0,1 0,3 0,0 0,0

Добыча углеводородов -0,3 1,6 21,0 20,3 14,7 9,3

Добыча неэнергетиче-
ских полезных ископае-
мых

0,1 -0,8 14,0 9,9 8,0 6,6

Производство продуктов 
питания 0,0 0,9 0,1 -0,4 0,0 0,0

Производство продуктов 
нефтепереработки -0,1 0,6 3,7 2,5 1,4 1,3

Продолжение табл. в.5
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1 2 3 4 5 6 7

Химическая и нефтехи-
мическая промышлен-
ность

-0,1 1,2 4,5 2,1 2,5 2,3

Металлургическое про-
изводство 0,0 -0,3 22,7 15,5 15,0 12,0

Машиностроение 0,0 0,8 1,5 1,6 1,9 1,9

Прочие виды 0,0 -0,2 2,3 2,2 1,8 1,7

Всего 0,0 0,0 2,9 2,5 2,2 2,0

Окончание табл. в.5



Научное издание

ПРОНОЗА Павел Владимирович

Патологические кризисные процессы 
в экономике Украины

Монография

Підписано до друку  28.12.2013 р. Формат 60 х 84/16. Папір офсетний. 
Гарнітура ArnoPro. Друк  різографічний. Ум. друк. арк. 23,7. 

Обл.-вид. арк. 28,5. Наклад 300 прим. Зам. № 723.

Видавничий Дім «ІНЖЕК»
61001,  Харків, пр. Гагаріна, 20. Тел. (057) 703 40 21, 703 40 01. 

e-mail: vdinzhek@gmail.com; www. inzhek.kharkov.ua
Свідоцтво про внесення  до Державного реєстру України суб’єктів  

видавничої діяльності ДК № 2265 від 18.08.2005 р.




